Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Miikod6é Részvénytarsasag és Leanyvallalatai

Nemzetk6zi Pénzigyi Beszamolasi Standardok szerint készitett
konszolidalt pénzigyi kimutatasok

a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel egyiitt

2006. december 31.



Figgetlen Kéonyvvizsgaldi Jelentés

A Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Milikod6é Részvénytarsasag részvényesei részére

1.) Elvégeztik a Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Mikod6 Részvénytarsasag ("Tarsasag”) mellékelt 2006. évi
Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely Osszevont (konszolidalt) éves
beszamolé a 2006. december 31-i fordulénapra elkészitett 6sszevont (konszolidalt) mérlegb6l — melyben az
eszkdzok és forrasok egyezd végdsszege 229.998 millié Ft, a mérleg szerinti eredmény 17.271 millié Ft nyereség -
, az ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkozéd dsszevont (konszolidalt) eredménykimutatasbdl, konszolidalt sajat
téke valtozas kimutatasbdl, konszolidalt cash flow kimutatasbdl és a szamviteli politika meghatarozé elemeit és
az egyéb magyaraz6 megjegyzéseket tartalmazoé ésszevont (konszolidalt) kiegészitd mellékletbdl all.

2.) A Tarsasag 2005. évi az EU altal befogadott Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint készitett
Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldjardl 2006. marcius 22-én korlatozas nélkili véleményt bocsatottunk
ki.

A vezetés felelé6ssége az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoléért

3.) Az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolénak a Nemzetkézi Pénzigyi Beszamolasi Standardokkal —
ahogyan azokat az EU befogadta — &sszhangban torténd elkészitése és valdés bemutatdasa az Ugyvezetés
feleléssége. Ez a felel6sség magaban foglalja az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasoktol
mentes 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolé elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé
ellendrzés kialakitasat, bevezetését, fenntartasat, a megfeleld szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat,
valamint az adott kérllmények kdzott ésszerli szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo feleléssége

4.) A mi felel6sséglink az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolo véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat
alapjan, valamint az 0sszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés és az Osszevont (konszolidalt) éves beszamolo
Osszhangjanak megitélése. A koOnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardok és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot ugy tervezzik meg és végezzik el, hogy kell6 bizonyossagot szerezzink arrdl, hogy az
Osszevont (konszolidalt) éves beszamold nem tartalmaz Iényeges hibas allitasokat.

5.) A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az 0sszevont (konszolidalt) éves beszamoldban szerepl® 6sszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabdl eredd, Iényeges
hibas allitasai kockazatanak felméréseit, a kdnyvvizsgald megitélésétél fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgald az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold lgyvezetés altali elkészitése és valés bemutatasa
szempontjabdl relevans bels6 ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a vallalkozas belsd ellenérzésének
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli alapelvek megfeleléségének és az Ugyvezetés lényegesebb becslései ésszerliségének, valamint az
Osszevont (konszolidalt) éves beszamold atfogé bemutatasanak értékelését. Az 6sszevont (konszolidalt) tzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az 6sszevont (konszolidalt) (izleti jelentés és az 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamolé dsszhangjanak megitélésére korlatozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasag nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését.

6.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6é és megfelel6 alapot nyujt a
konyvvizsgaloi véleményunk megadasahoz.
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Vélemény

7.) A koényvvizsgalat soran a Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan MUkd6dd Részvénytarsasag désszevont
(konszolidalt) éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati aldtamasztasat az
érvényes magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennek alapjan
elegend6 és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az ésszevont (konszolidalt) éves beszamolét a
Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan azokat az EU befogadta - 6sszhangban készitették
el. Véleményunk szerint az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamol6 a Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvdnosan
MUkdéd6 Részvénytarsasag 2006. december 31-én fennalld vagyoni, pénzlgyi és jovedelmi helyzetérdl
megbizhatd és valds képet ad. Az dsszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés az 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamolé adataival 6sszhangban van.

8.) Véleménylink korlatozasa nélkiul felhivjuk a figyelmet a jegyzetek 25. pontjara, amelyben a Tarsasag
kérnyezetvédelemmel kapcsolatos tevékenysége, valamint annak kockazata kerul bemutatasra, hogy tovabbi
vizsgalatok kovetkeztében a megképzett céltartalékon felll tovabbi jelentés raforditasok merilhetnek fel a
multban keletkezett kdrnyezetvédelmi karok elharitasaval kapcsolatban.

Budapest, 2007. &prilis 3.

Szilagyi Judit
Ernst & Young Kift. Bejegyzett kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 001368
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Figgetlen Konyvvizsgalodi Jelentés

A Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Milikodé Részvénytarsasag részvényesei részére

Elvégeztik a Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Mikdédé Részvénytarsasag és leanyvallalatai 2006. évi
konszolidalt beszamolodjanak a konyvvizsgalatat, amely konszolidalt éves beszamolé a 2006. december 31-i
fordulénapra elkészitett konszolidalt mérlegbél, valamint az ezen id6pontra végzddd évre vonatkozo
konszolidalt eredménykimutatasbdl, konszolidalt sajat téke valtozas kimutatasbodl, konszolidalt cash flow
kimutatasbdl és a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé megjegyzéseket tartalmazo
9-73 oldalon talalhato kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelé6ssége a konszolidalt éves beszamoléért

A konszolidalt éves beszamolonak a Nemzetkdzi Pénziligyi Beszamolasi Standardokkal dsszhangban térténé
elkészitése és valds bemutatasa az ligyvezetés feleléssége. Ez a felel6sség magaban foglalja az akar csalasbal,
akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasokidl mentes konszolidalt éves beszamol6 elkészitése és valos
bemutatasa szempontjabdl relevans belsé ellenérzés kialakitasat, bevezetését, fenntartasat, a megfelel
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott korllmények kozott ésszerli szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo feleléssége és a vélemény alapja

A mi felel6sségink a konszolidalt éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan. A
konyvvizsgalatot a Nemzetkdzi Kényvvizsgalati Standardok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy
megfeleljlink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezziik
el, hogy kell§ bizonyossagot szerezzlnk arrél, hogy a konszolidalt éves beszamolé nem tartalmaz Iényeges hibas
allitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az 6sszevont konszolidalt éves beszamoldban szerepld 6sszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve a konszolidalt éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol eredd, Iényeges hibas allitasai
kockazatanak felméréseit, a konyvvizsgald megitélésétél fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgalo a konszolidalt éves beszamold Ggyvezetés altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabdl
relevans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott
korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a vallalkozas belsé ellenérzésének hatékonysagara
vonatkozoéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek
megfeleléségének és az ligyvezetés lényegesebb becslései ésszer(iségének, valamint a konszolidalt éves
beszamol6 atfogé bemutatasanak értékelését.

Meggy6z6désink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleldé alapot nyujt a
konyvvizsgaloi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

Véleményunk szerint, a konszolidalt pénzigyi kimutatasok megbizhatd és valos képet nyujtanak a Tiszai Vegyi
Kombinat Nyilvanosan M{ikédé Részvénytarsasag és leanyvallalatai 2006. december 31-én fennalld
konszolidalt pénzigyi helyzetérdl, miikodésének eredményérél, valamint targyidészakra vonatkozé cash flow-
jarol, 6sszhangban a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal.

Véleményunk korlatozasa nélkul felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 25. pontjara, amelyben a Tarsasag
kérnyezetvédelemmel kapcsolatos tevékenysége, valamint annak kockazata keril bemutatasra, hogy tovabbi
vizsgalatok kovetkeztében a megképzett céltartalékon felll tovabbi jelentés raforditasok merilhetnek fel a
multban keletkezett kornyezetvédelmi karok elharitasaval kapcsolatban.

(Az eredeti angol nyelv(i valtozat kertil alairasra.)

Ernst & Young Kift.
Budapest, Hungary
2007. aprilis 3.
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Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag és Leanyvallalatai

Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok szerint készitett

konszolidalt pénzigyi kimutatasok

2006. december 31.

Tiszaujvaros, 2007. aprilis 3.

Olvasé Arpad

vezeérigazgato
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Konszolidalt mérleg

2006. december 31.

ESZKOZOK

Befektetett eszk6z6k

Immaterialis javak

Targyi eszk6zo6k

Befektetések tarsult vallalkozasokban
Egyéb befektetett eszk6zok

Osszes befektetett eszkodz

Forgéeszk6zok
Készletek
Vevokovetelések, nettd
Egyéb forgéeszkozok
Pénzeszkdzok

Osszes forgéeszkoz
OSSZES ESZKOZ
FORRASOK

Sajat téke

Jegyzett tke
Tartalékok

Részvényesek részesedése az eredménybél

Részvényesekre jutoé sajat téke

Kils6 tulajdonosok részesedése

Osszes sajat toke

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Hosszu lejaratu hitelek éven tuli része
Céltartalékok varhato kotelezettségekre
Halasztott add kotelezettségek

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

Osszes hosszu lejaratu kotelezettség

Rovid lejaratu kotelezettségek
Szallitok és egyéb kotelezettségek
Céltartalékok varhato kotelezettségekre
Rovid lejaratu hitelek

Hosszu lejaratu hitelek rovid lejaratu része

Osszes révid lejarata kotelezettség

OSSZES FORRAS

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

Jegyzet

[e23¢) BN~ NGV ]

11
12

13
14
22

15
14
16
13
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2006 2005
milli6 forint millié forint
4.001 4.146
150.836 154.602
194 211
235 476
155.266 159.435
8.361 9.425
46.293 43.170
4.457 6.971
15.621 8.713
74.732 68.279
229.998 227.714
24.534 24.492
92.154 86.774
17.271 6.409
133.959 117.675
0 43
133.959 117.718
51.551 65.403
3.423 3.375
3.038 3.457

9 22
58.021 72.257
36.473 36.137
754 960

2 -

789 642
38.018 37.739
229.998 227.714




Konszolidalt eredménykimutatas

2006. december 31.

Arbevétel
Egyéb miikddési bevétel

Osszes miikodési bevétel

Anyagjelleg( raforditasok

Személyi jellegli raforditasok
Ertékcsokkenés és értékvesztés

Egyéb mikodési koltségek

Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa
Aktivalt sajat teljesitmények értéke

Osszes miikodési koltség

Uzleti tevékenység eredménye

Pénzigyi miveletek bevételei
Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek vesztesége / nyeresége (-)

Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményébdl

Adozas elotti eredmény

Tarsasagi ado

Id6szak eredménye

Részvényesek részesedése az eredménybdl

Kulsé tulajdonosok részesedése az eredménybdl

A részvényeseket megilleté higitott és higitatlan egy részvényre juté

eredmény (forint)

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

Jegyzet

17
18

21
21

21

22
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2006. 2005.
millié forint millié forint
308.736 249.693
403 1.718
309.139 251.411
259.793 213.952
9.766 10.121
12.405 9.723
5.393 6.734
897 -1.701
-444 -554
287.810 238.275
21.329 13.136
645 331
4.552 5.338
3.907 5.007

-2 -44
17.420 8.085
149 1.677
17.271 6.408
17.271 6.409

- -1

712 264




Konszolidalt kimutatas a sajat téke valtozasardl

2006. december 31.

g
g

millié
forint
Nyité egyenleg 2005. januar 1. 24.495

IFRS 3 hatdsa - negativ goodwill atsorolasa az
eredménytartalékba -
Modositott nyité egyenleg 2005. januar 1. 24.495
Atvaltasi tartalék -

Kozvetlenil a t6kében elszamolt targyévi
eredményhatas -
2005. évi eredmény -
Targyévi eredményhatas 6sszesen -
2004. évi eredmény atvezetése -
Megvaltott dolgozdi részvények -3
Zar6 egyenleg 2005. december 31. 24.492
Atvaltasi tartalék -

Kozvetlenil a t6kében elszamolt targyévi
eredményhatas -
2006. évi eredmény -
Targyévi eredményhatas 6sszesen -
2005. évi eredmény atvezetése -
Megvaltott dolgozdi részvények 42
Osztalékfizetés miatti valtozas -

Zar6 egyenleg

2006. december 31. 24.534

Téketartalék

millio
forint
15.022

15.022

15.022

15.022

Eredménytartalék

millio
forint
62.768

62.771

Atvaltasi tartalék

millio
forint
7

7
24

24

24

26

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

Tartalékok 6sszesen

millio
forint
77.797

3
77.800
27

27
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Részvényesek részesedése

az eredménybdl

millio
forint
8.947

8.947

6.409
6.409
-8.947

6.409

17.271
17.271
-6.409

17.271

Részvényesekre juté sajat

toke

millié
forint
111.239

3
111.242
27

27
6.409
6.436

-3
117.675
4

4
17.271
17.267

42
-1.025

133.959

tulajdonosok

Kiils6é

részesedése

millio
forint
43

43

Osszes sajat toke

millio
forint
111.282

3
111.285
28

28
6.408
6.436

-3

117.718

-4

-4
17.271
17.267

42
-1.068

133.959



Konszolidalt cash flow kimutatas
2006. december 31.

Uzleti tevékenység nyeresége

Uzleti eredmény kiigazitasa az (izleti tevékenységbél szarmazé nettd
bevételhez

Ertékcsokkenés és értékvesztés

Amortizacio és értékvesztés

Készletek értékvesztése

Koérnyezetvédelmi céltartalékok ndvekedése / csbkkenése (-)

Egyéb céltartalékok névekedése / csokkenése (-)

Targyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazo veszteség / nyereség (-)
Negativ goodwill miatti valtozas

Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményébdl

Kdvetelések leirasa

Koveteléseken és kotelezettségeken keletkezett nem realizalt arfolyam

nyereseg (-) / veszteség

Uzleti tevékenységbdl szarmazo netté pénzaramlas a miik6dé téke
valtozas eldtt

Készletek ndvekedése / csdkkenése

Vevd kovetelések ndvekedése/ csdkkenése

Egyéb kovetelések ndvekedése (-) / csokkenése

Szallitéi tartozasok ndvekedése / csokkenése (-)

Egyeéb rovid lejaratu kotelezettségek ndvekedése / csdkkenése (-)
Fizetett tarsasagi adé

Uzleti tevékenységbol szarmazo netté pénzaramlas

Targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzése

Targyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazo készpénz

Beérkez6 netté készpénz leanyvallalat eladasaval kapcsolatban

Egyéb befektetések megvasarlasa

Adott hitelek és hosszu lejaratu bankbetétek névekedése / csdkkenése (-)
Rovid lejaratu befektetések ndvekedése / csokkenése (-)

Kapott kamatok és egyéb pénziigyi bevételek

Kapott osztalék

Befektetési tevékenység nett6 pénzaramlasa

Hosszu lejaratu hitelek felvétele

Hosszu lejaratu hitelek torlesztése

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek ndvekedése / csokkenése (-)

Rovid lejaratu hitelek alloméany névekedése / csbkkenése (-)

Fizetett kamatok és egyéb pénzigyi raforditasok

Kilsé tulajdonosoknak fizetett osztalék és a végelszamolashoz kapcsolddd

pénzkifizetések
Megvaltott dolgozdéi részvény

Finanszirozasi tevékenység nett6 pénzaramlasa

Pénzeszk6zok csokkenése (-) / novekedése

Pénzeszkoz allomany az év elején

Korabban egyéb részesedésként kimutatott leanyvallalatok bevonasanak
hatésa a pénzeszkdzokre

Pénzeszkdz allomany az év végén

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

2006. 2005.
millié forint millié forint
21.329 13.136
11.994 9.368
411 355

-2 58
-503 -355
141 -1.297
-136 -167

- -3

2 44

151 322
554 -110
33.941 21.351
1.066 -2.006
-3.642 -13.486
2.410 -1.931
-1.958 5.977
1.519 615
-168 -
33.168 10.520
-6.709 -4.071
465 528

- -1

15 15

13 -

556 273
-5.660 -3.256
-15.376 -2.459
-13 22
-687 -690
-3.590 -2.803
-1.157 -
- -3
-20.823 -5.933
6.685 1.331
8.713 6.223
223 1.159
15.621 8.713
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1. A Csoport Bemutatasa

A konszolidalt tarsasagok bemutatasa:

Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Mi{ikod6é Részvénytarsasag

A Tiszavidéki Kombinatot, a TVK jogel6djét 1953-ban alapitottak, majd 1961-ben alakitottak at allami vallalatként Tiszai
Vegyi Kombinatta (tovabbiakban: Véllalat). A privatizacidra torténd felkészités soran a Vallalatot 1991. december 31-én a
vallalatbdl részvénytarsasagga (a tovabbiakban: Anyavallalat vagy Tarsasag) alakitottak. Az allami vallalatok atalakulasi

torvénye értelmében a TVK eszkdzei és kotelezettségei a forduldonappal atértékelésre keriltek.

1995. december 31-én a Tarsasag 99,92%-ban az Allami Privatizaciés és Vagyonkezeld Rt. (tovabbiakban az "APV Rt.")

tulajdonaban volt, a fennmaradé 0,08% helyi dnkormanyzatok tulajdonat képezte.

1996-ban a Tarsasagot privatizaltak az APV Rt. tulajdonaban 1évé részvények nyilvanos értékesitésével kiilfoldi és hazai

intézményi és maganbefekteték részére.

(Bank of New York) altal kibocsétott letéti igazolasokat a Londoni Ertéktézsde hivatalos listajara felvették. 2006. december
31-én a részvények tébbsége a MOL Csoport tulajdonaban volt.

A Tarsasag székhelye Tiszaujvaros (H-3581 Tiszaujvaros, TVK-Ipartelep Gyari ut). Tevékenysége vegyipari alapanyagok -

beleértve etilén, propilén és azok polimereinek - gyartasa és értékesitése hazai, valamint kilféldi piacokon egyarant.

A TVK Csoport munkavallaléinak zaré létszama 2006. december 31-én 1.231 {6, 2005. december 31-én 1.488 6 volt.

Konszolidalt leanyvallalatok

Tulajdoni Tulajdoni A konszolidacio

Tarsasag Orszag Tevékenységi kor hanyad hanyad modja
2006.12.31. 2005.12.31. 2006.12.31.

TVK Ingatlankezel6 Kft. Magyarorszag Ingatlan bérbeadas, lizemeltetés 100% 100% Teljeskori
TVK ltalia Srl. Olaszorszag Nagy-és kiskereskedelem 100% 100% Teljeskori
TVK UK Ltd. Nagy-Britannia  Nagy-és kiskereskedelem 100% 100% Teljeskorl
TVK Inter-Chemol GmbH Németorszag Nagy-és kiskereskedelem 100% 100% Teljeskori
TVK Austria GmbH* Ausztria Nagy-és kiskereskedelem 0% 51% Teljeskorl
TVK France S.a.r.l. Franciaorszag  Nagy-és kiskereskedelem 100% 100% Teljeskori
TVK Erémi Kft** Magyarorszag ViIIamgsenergia termelés és - 26% 26% Teljeskorl
TVK Polska Spzoo Lengyelorszag le\llggsnz/faéz kiskereskedelem 100% 100% Teljeskorl
TVK Ukraina tov*** Ukrajna Nagy és kiskereskedelem 100% 100% Teljeskorl
Tisza-WTP Kft.**** Magyarorszag  Téapviz és nyersviz szolgaltatas 0% 0% Teljeskorl
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* A TVK Austria GmbH végleszamolasa 2006.julius 26-an befejezddott.

**A TVK Nyrt. részesedése a TVK ErédmU Kft-ben 26 %, azonban a Tarsasag végzi a Kft. operativ és pénzigyi iranyitasat,
valamint ellenérzést gyakorol a TVK Erémi Kft. felett, ezért teljeskorlien konszolidalasra kertlt

**TVK Ukraina tov 2006. évben kertilt teljeskoriien bevonasra a konszolidacidéba

e A Tisza-WTP Kft. 2002. évben azzal a céllal j6tt Iétre, hogy a TVK Nyrt. és a TVK Erém{ Kft. mikodéseét ( tapviz és
nyersviz szolgaltatassal) biztositsa, amely egy hosszu tavu egylttmikodési szerzédésben kerllt rogzitésre. A Tarsasag
2006. januar 1-jétdl teljeskorlien konszolidalja a Tisza-WTP Kft-t a nemzetkdzi szamviteli standardok ( SIC 12 ) alapjan.
Szindikatusi megallapodas van a két tarsasag kozoétt, igy a TVK Nyrt. pénziigyi és operativ iranyitast gyakorol a Tisza-WTP
Kft. felett.
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2. A beszamolé 6sszeadllitasanak alapja

A Tarsasag nem konszolidalt éves beszamolojat a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény szerint (a tovabbiakban MSZSZ)
késziti. E torvény egyes el6irasai eltérnek a Nemzetk6zi Pénzligyi Beszamolasi Standardokban (IFRS) foglaltaktol.

A bekertlési érték elvének alkalmazasa érdekében a konszolidalt éves beszamold ugy tekinti a Tarsasagot, mintha az 1991.
december 1-jén jott volna létre az eszkdzok és forrasok aznapi értékével, figyelembe véve az IFRS miatt sziikséges
modositasokat.

A csatolt konszolidalt pénziigyi kimutatasokat az Igazgatésag 2007. aprilis 3-an fogadta el.
A pénziigyi év megegyezik a naptari évvel.
i) Nyilatkozat a Nemzetko6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak valé megfelel6ségrol

A mellékelt konszolidalt pénzigyi kimutatasok a Nemzetkézi Pénzugyi és Beszamolasi Standardokkal (IFRS) — ahogyan
azokat Eurdpai Unid befogadta — dsszhangban késziltek. Az IFRS-t a Nemzetkdzi Szamviteli Standardok Bizottsag (IASB)
és a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolas Ertelmezd Bizottsag (IFRIC) altal megfogalmazott, 2006. december 31-én
érvényben lévd standardok és értelmezések alkotjak.

2005. januar 1-jét6l a magyar szamviteli térvény valtozasa lehetévé teszi, hogy a Csoport konszolidalt beszamolojat az
Eurépai Unié Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett IFRS alapjan készitse el. Az EU beiktatasi folyamatai és a
Csoport tevékenysége alapjan nincs kilénbség a Csoport IFRS és EU altal elfogadott IFRS politikai k6z6tt 2006. december
31-én.

ii) Konszolidaciés elvek
Leanyvallalatok

A konszolidalt éves beszamolé a Tarsasagot, illetve az ellenérzése alatt alld leanyvallalatokat foglalja magaban.
Ellenérzésrdl altalaban akkor beszéliink, ha a Csoport kdzvetve vagy kdzvetlenil birtokolja az adott tarsasag szavazati
jogainak tébb mint 50%-at és a tarsasag pénzugyi és operativ tevékenységébe torténé befolyas révén elénydket élvez annak
tevékenységébdl. Amint azt az IAS 27 el6irja, az aktudlisan lehivhaté szavazati jogok is figyelembe vételre kerllnek az

ellen6rzés meghatarozasahoz.

A konszolidacié a megszerzéskori értékviszonyok alapjan térténik az eszk6zok és forrdsok megszerzéskori, a teljesités
napjara vonatkozé piaci értékének alapul vételével. A kllsé tulajdonosok részesedése a nettd eszkdzdk piaci értékének
kiils6 tulajdonosokra juté hanyadaként jelenik meg. Az év kdzben megszerzett vagy értékesitett tarsasagok a tranzakcio
idépontjatél kezdédden, illetve a tranzakcié idépontjaig szerepelnek a konszolidalt éves beszamoléban.

A konszolidacioba bevont tarsasagok kdzétti tranzakciok, egyenlegek és eredmények, valamint a nem realizalt eredmények

kiszlirésre kerllnek. A konszolidalt éves beszamold készitése soran a hasonld tranzakcidokat és eseményeket egységes
szamviteli elveket kdvetve rogzitik.
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A kulsé tulajdonosokra esé téke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban kulén soron jelenik meg. A
kiilsé tulajdonosok részesedésének megszerzésekor az anyavallalat kiterjesztése moddszer kerll alkalmazasra, melynek
soran az ellenérték és a nettd eszkdzok aranyos része kozotti kildbnbség goodwill-ként keril elszamolasra.

Kozos vezetés( vallalkozasok

A Tarsasag kozds vezetésl vallalkozasokban |évd részesedései részesedés aranyos konszolidacioval kertilnek bevonasra,
azaz a kdzos vezetési vallalkozasok eszkdzeinek, forrasainak, bevételeinek és raforditasainak aranyos része 6sszevonasra
keril a konszolidalt éves beszamolé megfelelé soraival. A kdzds vezetési vallalkozasok pénzligyi kimutatasaikat azonos
beszamolasi évre, konzisztens szamviteli politikakat kdvetve készitik el.

Amikor a Csoport eszkdzoket ad at, illetve értékesit a kozos vezetésl vallalkozas részére, a tranzakcié annak tartalma
alapjan kertl elszamolasra. Amikor a Csoport eszkdzoket vasarol a kozds vezetési vallalkozastél, a Csoport akkor szamolja
el a kOzOs vallalkozas tranzakciobdl szarmazd eredményének ra jutd részét, amikor az eszkdz harmadik fél részére

tovabbértékesitésre kertil.

Befektetések tarsult vallalkozasokban

A Csoport tarsult vallalkozasokban |év6 befektetési az equity médszer alkalmazésaval kerilnek kimutatasra. Tarsult
vallalkozasnak minéslilnek azok a vallalkozasok, ahol a Tarsasag jelentés befolyast gyakorol, és amely nem leanyvallalat
vagy kozos vezetésl vallalkozas. Az equity médszer alapjan a tarsult vallalkozasokban meglevé befektetés a mérlegben a
tarsult vallalkozas nettdé eszkozértékének megszerzést kbvetd, Csoportra jutd valtozasaval ndvelt bekerilési értéken kerdl
kimutatasra. A tarsult vallalkozashoz kapcsolédd goodwill része a befektetés kdnyv szerinti értékének, és nem kertl
amortizalasra. Az eredménykimutatas a tarsult vallalkozas miikddésbdl szarmazé eredményének a Csoportra jutd részét
tartalmazza. Ha a tarult vallalkozas sajat tékéjével szemben elszamolt valtozas torténik, a Csoport szintén elszamolja a ra
jutd részt, és — ahol ez értelmezhetd — kimutatja a sajat t6ke valtozasaként. A Csoport és a tarsult vallalkozas kozott tortént

tranzakciok nyeresége vagy vesztesége a tarsult vallalkozasban |évé tulajdoni hanyad mértékéig kerilnek kiszlrésre.

A tarsult vallalkozasok beszamolasi idépontjai megegyeznek a Csoportéval, és a tarsult vallalkozas szamviteli politikaja
megfelel a Csoport altal hasonlé tranzakcioknal, hasonlé kérilmények kézoétt alkalmazottakkal.

A tarsult vallalkozasokban levé befektetések felllvizsgalatra kerliinek a mérleg fordulénapjan értékvesztésre utalé objektiv
bizonyitékok megallapitasa céljabdl. Amennyiben van ilyen bizonyiték, meghatarozasra kertil a befektetés realizalhat6 értéke
és az elszamolandd értékvesztés. A korabbi években elszamolt veszteségek okanak mérlegelése alapjan kertdl

meghatarozasra, hogy a veszteség visszaforditasra kerilhet-e.
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2.1. A szamviteli politika valtozasai

A Csoport szamviteli politikaja dsszhangban all az el6z6 évben alkalmazottal, az alabbiak kivételével:

A Csoport az alabbi uj, illetve modositott IFRS-t és IFRIC értelmezést vette alkalmazasba az év soran. A kdvetkezékben
leirtakon tulmenéen ezek alkalmazasba vétele nem gyakorolt jelentés hatast a Csoport pénziigyi kimutatasara, azonban
tovabbi kozzétételi kdvetelményeket eredményezett.

- IAS 19 Munkavallaloi Juttatasok
- IAS 21 Az Atvaltasi Arfolyamok Véltozasainak Hatasai
- IAS 39 Pénziigyi Instrumentumok: Elszémolas és Ertékelés —Valos érték opciok
- IFRIC 4 Annak meghatarozasa, hogy egy megallapodas tartalmaz-e lizinget
- IFRIC 5 A leallitasi, helyreallitasi, valamint kérnyezetvédelmi alapokbdl fakadé részesedésre vald
Jjogosultsag

- IFRIC 6 Bizonyos piacon valo részvételbdl eredd kételezettségek — hulladék elektromos és elektronikus berendezések.

A csoport nem vett korabban alkalmazasba olyan IFRS standardot, amely nem volt kételezé a fordulénapon.

A valtozasok fébb hatasai a kovetkezdek:

IAS 19 Munkavallaléi juttatasok

2006 januarjaban a Csoport alkalmazasba vette az IAS 19 valtozasait. Ennek eredményeként tovabbi informaciok keriltek
kozzétételre a meghatarozott juttatasi programok eszkdzeinek és kételezettségeinek trendjérdl, valamint a meghatarozott
juttatasi koltségek elemeinek alapjaul szolgald becslésekrdl. A valtozas Uj informaciok kdzzétételét eredményezte a 2006. és
2005. december 31-én végz6d6 évek vonatkozasaban, de nem gyakorolt hatast az elszdmolasra és értékelésre, mert a
Csoport valasztasa alapjan nem él azzal a lehet6séggel, hogy az aktuariusi nyereségeket és veszteségeket az

eredménykimutatason kiviil szamolja el.
IAS 21 Az Atvaltasi Arfolyamok Valtozésainak Hatésai

2006 januarjaban a Csoport alkalmazasba vette az IAS 21 \valtozasait. Ennek eredményeként valamennyi
arfolyamkulonbozet, amely a Csoport kiilféldi tevékenységekbe torténd nettd befektetésének részét képezd monetaris
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eszk6zokon merll fel, a sajat téke kilon részeként keril elszamolasra a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban, fiiggetlenil

attol, hogy milyen devizaban fennallé eszkdzrél van szé. A valtozas nem gyakorolt hatast 2006. és 2005. december 31-én.

IAS 39 Pénziigyi Instrumentumok: Elszamolés és Ertékelés

Médositas a pénzligyi garanciakkal kapcsolatban (2005 augusztusaban kertilt kiadasra) — médositotta az IAS 39 hatokorét,
el6irva a biztositasi szerz6désnek nem mingslli pénziigyi garanciat tartalmazé szerzédésekre, hogy bekeriléskor valos
értéken keriljenek elszamolasra. Megkdveteli tovabba, hogy ezen szerzédések a késdbbiekben atértékelésre kerlljenek az
IAS 37 Céltartalékok, Fiiggé Kotelezettségek és Filiggd Eszkdzok standard szerint meghatarozott, illetve a bekeriiléskor
felvett (és amennyiben az értelmezheté, az IAS 18 Arbevétel standard alapjan elszamolt kumulalt amortizaciéval
csokkentett) érték kozil a magasabbra. A valtozas nem gyakorolt hatast a pénzigyi kimutatasokra.

Mddositas a kapcsolt felekkel folytatott cash flow fedezeti ligyletekkel kapcsolatban (2005 aprilisaban kerdlt kiadasra). A
modositds megengedi, hogy egy jovébeni nagy valdszinlséggel 1étrejovd, kapcsolt féllel folytatott tranzakcié devizaarfolyam-
kockazata fedezett lgyletként jelenjen meg egy pénzaram-fedezeti Ggyletben, feltéve, hogy a tranzakcié az abban részt
vevd tarsasag funkcionalis devizajatol eltérd devizanemben keriil megkdtésre, valamint a devizaarfolyam-kockazat hatassal
legyen a konszolidalt eredménykimutatasra. Mivel a Csoportban jelenleg nincs hasonlé tranzakcid, a mdédositas nem

gyakorolt hatast a pénziigyi kimutatasokra.

Médositas a valos érték opcidkkal kapcsolatban (2005 juniusaban kertlt kiadasra) — az IAS 39 modositdsa szigoritotta
annak lehetdségét, hogy barmilyen pénzigyi eszkdz vagy kotelezettség az eredménykimutatassal szemben atértékelésre
kerild instrumentumként legyen megjeldlve. Mivel a Csoport korabban sem élt ezzel a lehet6séggel, a modositas nem
gyakorolt hatast a pénziigyi kimutatasokra.

IFRIC 4 Annak meghatarozasa, hogy egy megallapodas tartalmaz-e lizinget

A Csoport 2006. januar 1-jén vette alkalmazasba az IFRIC 4 értelmezést, amely uUtmutatast tartalmaz annak
megallapitasara, hogy egy megallapodas tartalmaz-e lizinget, amelyre a lizing elszamolas szabalyait kell alkalmazni. Az
értelmezésnek nem volt jelentés hatasa a pénzlgyi kimutatdsokra.

IFRIC 5 A leéllitasi, helyreallitasi, valamint kbrnyezetvédelmi alapokbdl fakadd részesedésre valé jogosultsag

A Csoport 2006. januar 1-jén vette alkalmazasba az IFRIC 5 értelmezést, amely meghatarozta azon alapok szamviteli
kezelését, amely a tarsasagok eszkdzei felhagyasanak finanszirozasat segitik. Mivel a Tarsasag jelenleg nem tevékenykedik
olyan orszagokban, ahol ilyen jellegl alapok mikddnek, az értelmezés nem gyakorolt hatast a pénzugyi kimutatasokra.
IFRIC 6 Bizonyos piacon val6 részvételbél ered6 kételezettségek — hulladék elektromos és elektronikus berendezések

A Csoport 2006. januar 1-jén vette alkalmazasba az IFRIC 6 értelmezést, amely meghatarozta azon kételezettségek
elszamolasanak id6pontjat, amely a hulladék elektromos és elektronikus berendezések felszamolasara vonatkozé EU

Direktiva kovetkeztében mertlliek fel. Mivel a tarsasag tevékenysége nem eredményez ilyen jellegli kotelezést, az

értelmezés nem gyakorolt hatast a 2006. és 2005. december 31-én fennallé pénziigyi poziciora.
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Kibocsatott, de nem hatdlyos Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok

A pénzigyi kimutatasok elfogadasaig az alabbi standardok és értelmezések kertltek kibocsatasra, amelyek még nem Iéptek
hatalyba. A Csoport folyamatosan értékeli, hogy ezen standardoknak milyen hatasa lehet a Csoport szamviteli politikajara és
pénzigyi kimutatasaira; jelenlegi ismeretei szerint ezeknek a hatdsa nem jelentés.

- 1AS 1 (mddositva 2005-ben) Pénzligyi kimutatasok prezentalasa
- IFRS 4 Biztositasi szerz6dések
- IFRS 7 Pénzlgyi Instrumentumok: Kézzétételek

- IFRIC 7 A mddosité megkozelités (‘restatement approach’) alkalmazasa az IAS 29 — Pénziigyi Beszamolas Hiperinflacios
Gazdasagokban standard esetében

- IFRIC 8 Az IFRS 2 hataskore

- IFRIC 9 A beagyazott derivativak

- IFRIC 10 Evkdzi pénziigyi beszamolas és értékvesztés

- IFRIC 11 IFRS 2 — Csoport és sajat részvény tranzakciok

- IFRIC 12 Szolgaltatasi koncesszidés megallapodasok

A vezetés varakozasa szerint ezen standardok és értelmezések els6 alkalmazasba vételének idépontjaban nem gyakorolnak
majd jelents hatast a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokra. Az IFRS 7 alkalmazasba vételével a Csoport tovabbi informaciot
tesz kdzzé pénzigy instrumentumairdl, azok jelentéségérdl, valamint az altaluk jelentett kockazatok természetérdl és

terjedelmérdl. Még pontosabban, a Csoportnak a jelenleginél részletesebben kdzzé kell tennie pénziigyi instrumentumainak
valos értékét és kockazati kitettségét. A beszamoldban szerepld eredmény vagy netté eszkdzérték nem valtozik.

2.2. A Szamviteli politika Iényeges elemei

i) Beszamolasi pénznem

Az alapul szolgalé gazdasagi események tartalmara és korlilményeire valo tekintettel az anyavallalat funkcionalis, valamint a
Csoport beszamolasi pénzneme a magyar forint.

ii) Uzleti kombinaciok

Az (izleti kombinaciok elszamolasakor az akviziciés szamvitel modszere kerll alkalmazasra. A médszer magaban foglalja a
megszerzett Uzlet azonosithatd eszkdzeinek (beleértve korabban fel nem vett immaterialis javainak) és kotelezettségeinek
(beleértve fliggd kotelezettségeinek, de kizarva jovébeli atalakitasi koltségeinek) valds értéken térténd felvételét.
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Az Uzletrész bekerulési értéke és az uzletrész révén a lednyvéllalatokban megszerzett eszkdzoknek, kdtelezettségeknek és
fliggd kotelezettségeknek a megszerzés napjan érvényes valos értéke kozotti kiilonbozet az eszkdzok kdzott, goodwill-ként
kerll kimutatasra a konszolidalt éves beszamoloban. A felvételt kdvetéen a goodwill nyilvantartasa értékvesztéssel
csOkkentett bekerllési értéken toérténik. Az értekvesztés vizsgalat céljabol a megszerzéskor a keletkezé goodwill a
kombinacié szinergidibdl részesulé jévedelemtermeld egységekhez vagy azok csoportjaihoz kerll hozzarendelésre,
figgetlenil attél, hogy vannak-e egyéb, ezen egységekhez, illetve csoporthoz rendelt eszkbzei vagy kotelezettségei a
Csoportnak. Minden egység, vagy azok csoportja azt a legalacsonyabb szintet jelképezi a Csoporton beliil, amelyen a
goodwillt bels6 menedzsment célokra vizsgaljak, illetve amely nem nagyobb, mint egy szegmens a Csoport IAS 14

Szegmens beszamolas standard szerinti beszamolasi rendszerében.

Ha a goodwill egy olyan jovedelemtermelé egység vagy tevékenység részét képezi, amely értékesitésre kerll, a
hozzarendelt goodwill figyelembe vételre kerll a tevékenység konyv szerinti értékében az értékesités nyereségének vagy
veszteségének megallapitdsakor. llyen esetekben a kivezetett goodwill értéke az értékesitett tevékenység és a megmarado

jovedelemtermeld egységek relativ értékeinek alapjan kerlil meghatarozasra.

Amikor egy leanyvallalat értékesitésre kerll, az eladasi ar, illetve a kumulalt atvaltasi kiuldnbozettel és a goodwill kényv

szerinti értékével novelt nettd eszkdzérték kuldnbdzete az eredménykimutatasban kerul elszamolasra.

iii) Befektetések és Egyéb Pénziigyi Eszk6z6k

A pénzigyi eszk6zok az IAS 39 alapjan lehetnek az eredménykimutatason keresztiil valésan értékelt pénziigyi eszkdzok,
adott kolcsdéndk és vevOkovetelések, lejaratig tartandd befektetések vagy értékesithetd pénziigyi eszkdzdk. A pénzigyi
eszk6zok bekeriiléskor valds értéken, a nem az eredménnyel szemben elszamolt valds értéken nyilvantartott befektetések a
megszerzéshez kozvetleniil kapcsolddo tranzakcids koltségekkel névelt értékén kerlilnek kimutatasra.

A Csoport a szerz6dés megkdtésekor allapitia meg, hogy az adott szerzédés tartalmaz-e beagyazott szarmazékos terméket.

A pénzigyi eszk0zOk minGsitése azok bekeriilését kdvetben torténik. Azokban az esetekben, ahol a szamviteli eléirasok ezt

lehetdvé teszik a besorolas minden év végén fellilvizsgalatra kerul.

A befektetések vasarlasanak és eladasanak elszamolasa a teljesités idépontjaban torténik, amely az eszkdz masik fél

részére torténd atadasanak napja.

Eredménykimutatason keresztiil valdésan értékelt pénziigyi eszk6zok

Az eredménykimutatason keresztil valésan értékelt pénzigyi eszk6zok kategériaba tartoznak a kereskedési céllal tartott

pénziigyi eszkdzok, illetve a bekerulést kdvetéen ekként mindsitett pénzigyi eszk6zok.

Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkdznek mindsiilnek azok a pénzigyi eszkdzok, melyeket azért szereztek be, hogy
rovid tavon értékesitésre keriljenek. A szarmazékos termékeket, az alapszerz6déstdl elkulonitett beagyazott szarmazékos
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termékeket is beleértve, kereskedési célunak kell tekinteni, kivéve ha hatékony fedezeti instrumentumnak vagy pénziigyi
garancia szerz6désnek mingsuinek. A kereskedési célu befektetésekhez kapcsolddo bevételek és raforditasok elszamolasa
az eredménykimutatassal szemben torténik.

Egy pénzugyi eszkdzt bekerlléskor az eredménykimutatdson keresztll valdésan értékelt eszkdzdk kdzé kell sorolni a
kovetkez6 feltételek fennallasa esetén: (i) ha az eszkoz ekként térténd besorolasa megsziinteti vagy lényegesen csokkenti
annak valészinliségét, hogy az adott pénziigyi eszkdz értékelése illetve a kapcsolodd bevételek és raforditasok eltérd
modon torténd kezelése nem megfeleld bemutatast eredményezne (ii) az eszkdz egy olyan eszkézcsoport részét képezi,
amellyel val6 gazdalkodas és teljesitmény értékelés, a rogzitett kockazatkezelési stratégidval 6sszhangban, valos érték
alapon meghatarozott (iii) a pénzlgyi eszkdz olyan beagyazott szarmazékos terméket tartalmaz, melyet elkiilonitetten
kellene kimutatni. 2006 és 2005 december 31-én nem voltak eredménykimutatason keresztul valésan értékelt pénzigyi
eszkdznek minésitett eszk6zok.

Lejaratig tartandé befektetések

A lejaratig tartando befektetések olyan fix vagy meghatarozott kifizetésekkel és fix lejarattal bir6 nem szarmazékos pénzigyi
eszkdzok, melyeket a Csoport szandékozik és képes a lejaratig megtartani. A bekertlilést kdvetéen a lejaratig tartandd
befektetések amortizalt bekeriilési értéken kerlilnek kimutatasra. Az amortizalt bekeriilési érték az eszkdz bekeriléskor
meghatarozott értéke csokkentve a tdketdrlesztésekkel, ndvelve vagy csokkentve az eredeti érték és a lejaratkori érték
kozotti kilonbozet effektiv kamatlab modszer szerint megallapitott halmozott amortizaciojaval és csdkkentve az esetleges
értékvesztés miatti leirassal. A szamitas tartalmaz minden olyan dijat és tételt, melyet a szerz8d6 felek egymastél kapnak
vagy egymasnak fizetnek és az effektiv kamatlab integrans részét képezik, tranzakcios koltségeket és minden egyéb
prémiumot és diszkontot. Az amortizalt bekerlilési értéken nyilvantartott befektetésekkel kapcsolatos bevételek és
raforditasok a konszolidalt eredménykimutatasban jelennek meg a befektetések kivezetésekor vagy értékvesztésekor,
valamint az amortizaciés folyamat soran.

Adott kdlcsondk és vevokovetelések

Az adott kolcsondk és vevOkoveteléesek olyan fix vagy meghatarozott kifizetésekkel bir6 nem szarmazékos pénzigyi
eszk6zOk, melyeket aktiv piacon nem jegyeznek. Megszerzést kovetéen az adott kdlcsondk és vevékovetelések az effektiv
kamatlab modszer alapjan meghatarozott, estleges értékvesztéssel csokkentett amortizalt bekerilési értéken keriilnek
nyilvantartasra. Az amortizalt bekerilési érték meghatarozasa megszerzéskori diszkontok illetve prémiumok, az effektiv
kamatlab részét képezd dijak és a tranzakcids koltségek figyelembe vételével torténik. Az adott kdlcséndkhdz és
vevOkovetelésekhez kapcsolddd bevételek és raforditasok az adott kolcsdon és vevokovetelés kivezetésekor vagy

értékvesztésekor, valamint az amortizacids folyamtat soran keriilnek elszamolasra az eredménykimutatasban.

Ertékesithetd befektetések

Az értékesithetd pénzlgyi eszk6zok azok a nem szarmazékos pénziigyi eszk6zok, melyet értékesithetének mindsitettek és
nem tartoznak a korabbi harom pénziigyi eszkdz kategdria egyikébe sem. Megszerzést kdvetéen az értékesithetd pénziigyi
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eszkdzodk valos értéken kerilnek értékelésre, a nem realizalt nyereség és veszteség kdzvetlenil a sajat téke nettd nem
realizalt nyereség tartalék kategoriajaban torténé elszamolasaval. A befektetés kivezetésekor az azt megelézéen a tékében
konyvelt halmozott nyereség és veszteség az eredménykimutatasba keril atvezetésre.

Amennyiben az értékesithetd befektetéssel kapcsolatban értékvesztés elszamolasa szikséges, az 6nkdltsége (minden
tokefizetés és értékcsokkenési leiras nélkili 6sszeg) és a jelenlegi valos értéke kozotti kiildnbodzetet kitevd Osszeg,
csokkentve a korabban mar elszamolt értékvesztések Osszegével, a sajat tékébdl az eredmény kimutatasban kerdl
elszamolasra. Az értékesithet6 t6két megtestesité értékpapirok értékvesztésének visszairasat az eredménykimutatasban
nem jeleniti meg a Tarsasag. Az addssagot megtestesitd értékpapirok eértékvesztésének visszairasat az
eredménykimutatasban rogziti a Tarsasag, amennyiben az értékpapir valds értékének a ndvekedésének az oka egy olyan
esemeény, amely az értékvesztés eredménykimutatasban torténé elszamolasat kdvetéen kdvetkezett be.

Valos erték

Azon befektetések valds értékének meghatarozasa, amelyekkel aktiv kereskedés folyik szervezett pénzigyi piacokon, a
mérleg forduldnapjan érvényes zard piaci jegyzésar alapul vételével torténik. A piaci jegyzési arral nem rendelkezé
befektetések valds értékének meghatarozasa mas, lényegében azonos jellemzdékkel rendelkezé instrumentumok érvényes
piaci értékének, vagy a befektetések alapjat képez6 nettd eszkdzoktél elvart pénzaramok alapjan torténik.

iv) Pénziigyi instrumentumok minésitése és kivezetése

Pénzugyi instrumentumnak minésulnek a konszolidalt mérlegben a pénzeszkdzok, értékpapirok, vevé és egyéb kovetelések,
szallitd és egyéb kotelezettségek, hosszu lejaratu kovetelések, adott és kapott hitelek és kolcsénok, befektetések,
kotvénykovetelések és kotelezettségek. Ezen tételek értékelése soran alkalmazott elveket jelen szamviteli politika vonatkozo

jegyzetei tartalmazzak.

A pénzigyi instrumentumok (beleérive az Osszetett pénzlgyi instrumentumokat) az alapul szolgald szerzddéses
kotelezettségek valds tartalma alapjan valnak eszkoz-, forras- vagy tékeelemmé. A kotelezettségek kdzé sorolt pénziigyi
instrumentumokhoz kapcsolddd kamatok, osztalékok, nyereségek és veszteségek felmertléskor az eredménykimutatasban
kertlnek elszamolasra. A sajat tékében megjelendé pénzlgyi instrumentumok tulajdonosainak nyujtott juttatasok a sajat
tékével szemben kerlilnek elszamolasra. Az Osszetett pénziligyi instrumentumok esetében el6szor azok kotelezettség része
keril értékelésre, a t6kerész maradvanyértékként keriil meghatarozasra. A pénziigyi instrumentumok csak abban az
esetben kerulnek elszamolasra egymassal szemben (nettdsitas), ha a Tarsasagnak ahhoz térvényes joga van, tovabba, ha

feltett szandéka, hogy az érintett eszkozt és forrast netté médon vagy egyidejiileg rendezi.

A pénzigyi instrumentumok kivezetése akkor torténik meg, amikor a Csoport mar nem rendelkezik a pénzugyi
instrumentumban foglalt jogokkal, amely rendszerint az instrumentum eladasanak, vagy az instrumentumbdl szarmazo

valamennyi pénzaramlas fiiggetlen harmadik fél részére torténd atadasanak idépontja.

v) Szarmazékos pénziigyi instrumentumok
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A Csoport szarmazékos pénzlgyi instrumentumokat, példaul forward devizaszerz6déseket vagy kamatlab swap-okat
hasznal a kamatlabak és az arfolyamok valtozasabol eredd kockazatok kezelésére. Ezen szarmazékos pénziigyi
instrumentumok a szerz&déskoétés napjan fennalld valds értéken kerllnek felvételre, és a kovetkezd id6szakokban
atértékelésre kerllnek. A szarmazékos Ugyletek eszkdzként keriilnek elszamolasra, ha valds értékik pozitiv, illetve

kotelezettség, amennyiben valds értékik negativ.

A fedezeti Ugyletnek nem mindsulé szarmazékos ugyletek vald értékének valtozasabdl eredd bevételek és raforditasok a

targyévi eredményben keriilnek elszamolasra a pénzigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kdzott.

A forward deviza szerzddések valds értéke a hasonld lejaratu forward devizaarfolyamok alapjan, a kamat swap-ok valds
értéke pedig a hasonlo instrumentumok piaci értéke alapjan kerul meghatarozasra.

A beagyazott szarmazékos ugyletek az alabbi feltételek mindegyikének teljesllése esetén elkulonitésre keriilnek az alapul

szolgalod szerz6déstdl és kiilonallé szarmazékos Ugyletként kerlilnek kimutatasra:

- abedagyazott szarmazékos ligylet gazdasagi jellemzdi és kockazatai nem mutatnak szoros kapcsolatot az alapul szolgald

szerz6dés gazdasagi jellemzéivel,

- egy, a beagyazott szarmazékos lgylet jellemzdéivel rendelkezé kilonalld Ugylet megfelelne a szarmazékos Ugylet
definicidjanak, és
- a hibrid (beagyazott szarmazékos lgyletet tartalmazo) tgylet nem valés értéken kerll kimutatasra, értékének valtozasai

nem jelennek meg az eredményben.

vi) Fedezeti ligyletek

Egy biztos elkotelezettség devizakockazatanak fedezete cash flow fedezeti ligyletként keriil elszamolasra. A fedezeti ligylet
megkotésekor a Csoport formalisan megjeldli és dokumentdlja a fedezeti kapcsolatot, amelyre a Csoport a fedezeti
tartalmazza a fedezeti ligylet azonositasat, a kapcsol6do fedezett tételt vagy Uligyletet, a fedezni kivant kockazat jellegét és
azt, hogy a gazdalkodé hogyan fogja mérni a fedezeti Ugylet hatékonysagat a fedezett tétel valés értékében vagy
pénzaramaiban létrejové, a fedezett kockazatnak tulajdonithatd valtozasoknak vald kitettség ellentételezésében. Ezen
fedezeti Ugyletek varhatéan nagyon hatékonyak lesznek a valds érték - vagy a pénzaram-valtozasok ellentételezésének
elérésében, és folyamatosan értékelésre kerllnek annak megallapitasa érdekében, hogy a beszamolasi id6szak egész ideje

alatt ténylegesen nagyon hatékonyak voltak.

A fedezeti elszdmolas szigoru kdvetelményeinek megfelel6 fedezeti ligyletek elszamolasa az alabbiak szerint térténik:

Valés érték fedezeti ligyletek

A valds érték fedezeti Ugyletek egy mérlegben kimutatott eszkéz, vagy kotelezettség, vagy egy ki nem mutatott biztos
elkdtelezettség, vagy egy ilyen eszkdz, kotelezettség vagy biztos elkdtelezettség beazonosithaté részének valds értékében
bekovetkezd valtozasoknak vald olyan kitettség fedezése, amely egy bizonyos kockazathoz kapcsolodik és varhatéan az
eredmeényt fogja érinteni.
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Valés érték fedezeti lgyletek esetében a fedezett tétel kdnyv szerinti értéke a fedezett kockazatnak tulajdonithatéd
nyereséggel vagy veszteséggel modositasra keril, a fedezeti Ugylet atértékelésre kerll valds értékre, és mindkettd
nyeresége vagy vesztesége az eredményben jelenik meg. Az amortizalt bekerllési értéken szerepld tételekhez kapcsolddo
valos érték fedezeti Ugyletek esetében a kdnyv szerinti érték modositdsa a lejaratig hatralévé idészak alatt kerdl
amortizalasra az eredménnyel szemben. Egy fedezett, effektiv kamatlab mddszerrel értékelt pénziigyi instrumentum kdnyv
szerinti értékének moddositasat az eredménnyel szemben kell amortizalni. Az amortizacié elszamolasa akkor kezdédhet,
amikor a modositas megjelenik, és nem kezdddhet kés6bb, mint amikor a fedezett tételnek a fedezett kockazatnak

tulajdonithat6 valds érték valtozasok miatti médositadsa megszinik.

Ha egy mérlegben nem szerepld biztos elkdtelezettség kerll fedezett tételként megjeldlésre, az ezt kdvetben elszamolt, a
biztos elkbtelezettség valds értékében a fedezett kockazatnak tulajdonithatdé kumulativ valtozas eszkdzként vagy
kotelezettségként kerll elszamolasra az eredménnyel szemben. A fedezeti Ugylet valésértékének valtozasa szintén az

eredményben kerul elszamolasra.
A Csoport akkor szinteti meg a valos érték fedezeti elszamolast, ha a fedezeti instrumentum lejar, eladasra kertil,
megszilinik vagy lehivjak, a fedezeti Ugylet mar nem felel meg a fedezeti elszamolas kritériumainak vagy a Csoport

visszavonja a fedezeti megjeldlést.

Cash flow fedezeti lgyletek

A cash flow fedezeti ligylet a pénzaramok valtozékonysagabdl eredd olyan kitettségnek a fedezése, amely egy mérlegben
szereplé eszkOzzel vagy kotelezettséggel, vagy egy valdszinli el6rejelzett Ugylettel kapcsolatos bizonyos kockazatnak
tulajdonithatd, és amely érintheti az eredményt. A fedezeti ligylet nyereségének vagy veszteségének hatékony része

kozvetlenll a sajat t6kével, mig a nem hatékony része az eredménnyel szemben kertl elszamolasra.

A sajat t6kében elszamolt 6sszegeket akkor kell az eredményben figyelembe venni, amikor a fedezett tranzakcié az
eredményre hatast gyakorol, példaul amikor a fedezett pénzligy bevétel vagy raforditas elszamolasra keril, vagy az elére
jelzett eladas vagy vasarlas megtorténik. Ha a fedezett tgylet egy nem pénzigyi eszkdz vagy kételezettség megszerzése, a

sajat tékében elszamolt 6sszeget a nem pénziigyi eszkdz vagy kotelezettség bekertiilési értékében kell figyelembe venni.

Ha az el6re jelzett Ugylet varhatéan mar nem fog bekdvetkezni, a korabban a sajat tékével szemben elszamolt 6sszegeket at
kell sorolni az eredménybe. Ha a fedezeti ligylet lejar, eladasra kertl, megsziinik, lecserélés vagy atforgatas nélkil lehivasra
kerll, vagy a fedezeti megjel6lés visszavonasra kerll, a korabban a sajat t6kével szemben elszamolt 6sszegek a sajat
tékében maradnak, amig az el6re jelzett Ugylet bekdvetkezik. Ha az el6re jelzett Ugylet varhatéan mar nem fog
bekovetkezni, ezeket az 6sszegeket at kell sorolni az eredménybe.

Nettd befektetés fedezete

Egy kilfoldi egységben levd nettd befektetésre vonatkozo fedezeti ligylet, beleértve azon monetaris eszk6zok fedezetét is,
amelyek a nettd befektetés részét képezik, a cash flow fedezeti ligyletekhez hasonlé médon keril elszamolasra. A fedezeti

Ugylet nyereségének vagy veszteségének hatékony része kozvetlenll a sajat t6kével, mig a nem hatékony része az
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eredménnyel szemben kerll elszamolasra. A kilfoldi egység kivezetésekor a sajat tékében igy elszamolt nyereség vagy

veszteség atsorolasra kerlil az eredménybe. A Tarsasagnak nem volt fedezeti ligylete 2005 és 2006 évben.

vii) Pénziigyi eszk6zbk értékvesztése

A Csoport minden mérleg forduldonapon értékvesztés-vizsgalatot végez a pénzlgyi eszkdzok illetve pénzigyi eszkdzok
csoportjaira vonatkozdéan.

Amortizalt bekerililési értéken nyilvantartott eszk6zok

Amennyiben egy amortizalt bekerllési értéken nyilvantartott eszkdéz esetében az értékvesztés elszamolasanak
szilkségessége nyilvanvalova valik az értékvesztés dsszege megegyezik az eszkdz kdnyv szerinti értéke és a jovdbeli
pénzaramoknak (kivéve a jov6ben varhatéan meg nem térlld, az értékelés iddpontjaig még fel nem merilt hitelezési
veszteségeket) az eszkdz eredeti (bekeriléskor kalkulalt) effektiv kamatlabaval diszkontalt netté jelenérték kilonbozetével.

Az értékvesztés 0sszege az eredménykimutatasban kertl elszamolasra.

A Csoport el6szor az értékvesztés elszamolasanak sziikségességét vizsgalja, melynek megallapitasa az egyedileg jelent6s
értékl eszk6zok esetében egyedileg, a nem jelentds egyedi értékii eszkdzok esetében egyedileg vagy csoportosan torténik.
Amennyiben az egyedi értékelés soran megallapitasra kerul, hogy nincs objektiv bizonyiték az értékvesztés elszamolasara,
fuggetlenul attol, hogy az eszkdz jelentds értékli vagy sem, és az adott eszkdz egy azonos hitelezési kockazattal rendelkez6
eszkdzcsoport részét képezi az értékvesztés az eszkdzcsoport vonatkozasaban is vizsgalatra kerll. Az egyedileg értékelt
eszkdz, mely vonatkozasaban értékvesztés megallapitasra kerilt vagy folyamatosan értékvesztés alatt all, nem tartozik a

csoportosan értékelt eszkdzok korébe.

Amennyiben egy késébbi idészakban az értékvesztés Osszege csOkken és a csokkenés az értékvesztés elszamolasat
kovet6 idészak eseményeibdl ered, a korabban elszamolt értékvesztés visszairhatd. Az eredménykimutatasban elszamolt
értékvesztés visszairast olyan mértékben lehet elszamolni, hogy az eszkdz kényv szerinti értéke ne haladja meg az eszkdz

visszairas id6épontjara vonatkoz6 amortizalt bekerllési értéken szamitott értékét.

Ertékesithet6 pénziigyi befektetések

Ha egy értékesithetd eszkdz esetében értékvesztés elszamolasra kerll sor ez eszkdz (t6ketdrlesztések és halmozott
amortizacio hatasat is tartalmazo) konyv szerinti értéke és aktualis valds értéke kozotti kiildnbdzetnek a korabban az
eredményben elszamolt értékvesztéssel cstkkentett 6sszege a t6kébdl az eredménykimutatasba kertl atvezetésre.

Az értékvesztés visszairas az értékesithetd pénzlgyi eszkdznek mindsitett tékeinstrumentumok esetében nem az

eredménykimutatasban keril elszamolasra.
A kolcsodnkovetelésre vonatkozé értékvesztés visszairas abban az esetben kerll az eredménykimutatasban elszamolasra,

amennyiben az instrumentum valds értékének ndévekedése egyértelmiien egy az értékvesztés eredményben torténd

elszamolasat kovetd idészak eseményébdl fakad.
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viii) Pénzeszk6z6k és pénz-egyenértékesek

A pénzeszkdzok a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz egyenértékesek olyan rovid tavd, a beszerzéstdl
szamitott harom hénapnal nem hosszabb lejarati, magas likviditasu befektetési formak, amelyek minimalis értékvaltozasi
kockazatot hordoznak és azonnal pénzeszkdzokre konvertalhatok.

ix) Vevbkévetelések

A vevlBkovetelések a kétes kdvetelésekre képzett ertékvesztéssel csdkkentett névértéken kertilnek kimutatasra. Ahol a pénz
idéértéke jelentds, a kdvetelések nyilvantartasa amortizalt bekeriilési értéken torténik. Ertékvesztés megallapitasara olyan
objektiv bizonyiték alapjan kertl sor (példaul fizetésképtelenség valészinlisége vagy az adés jelentés pénziigyi nehézségei),
amely arra enged kovetkeztetni, hogy a Csoport nem lesz képes a teljes, a szamla eredeti feltételeinek megfelel6 6sszeget
behajtani. A leirt kbvetelés kivezetése akkor torténik meg, amikor az behajthatatlanna lett minésitve.

x) Készletek

A készletek, beleértve a befejezetlen termelést is, a bekeriilési és a realizalhatd érték kézil az alacsonyabbikon vannak
kimutatva, figyelembe véve a lassan mozgé és felesleges tételek leirasat. A realizalhatd érték megegyezik az értékesitési
koltségekkel csokkentett piaci értékkel. A sajat elallitasu készletek értéke az anyagkdltséget, a kdzvetlen bérkodltséget és az
Uzemi altalanos koéltségek aranyos részét foglalja magaban. A nem realizalhato készletek teljesen leirasra keriinek.

xi) Targyi eszk6zbk

A targyi eszkdzok a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekerllési (vagy az 1991. december 31- én
megallapitott kdnyv szerinti) értéken keriilnek kimutatasra. Ertékesitéskor és felszamolaskor az eszkdzok bruttd értéke és
halmozott értékcsokkenése kivezetésre kerll a kdnyvekbdl, a felmerilé nyereség vagy veszteség az eredménykimutatasban
kerul elszamolasra.

A bekerulési érték az eszkbéz aran tulmenden az import vamokat, vissza nem igényelhetd addkat és az eszkdz lUzembe
helyezéséhez kozvetlenil kapcsolodd koltségeket, példaul hitelfelvételi koltségeket tartalmaz. Az eszkdzok felszamolasanak
és az eredeti allapot helyredllitasanak becsilt kdltségei aktivalasra keriilnek abban az idépontban, amikor a felszamolasrol
sz6l6 dontés megsziletik (a Tarsasagnak nincs kotelezettsége a helyreallitasra vonatkozéan). A becslések valtozasa
moédositjia a targyi eszk6zok konyv szerinti értékét. Az lGzembe helyezést kodvetden felmerlld koltségek, mint példaul
karbantartas vagy javitas (leszamitva a periodikus karbantartasi koltségeket), altalaban az eredmény terhére kerilinek
elszamolasra a felmerilésiikkel egyidében. A periodikus karbantartasi koltségek az eszkoézok kiléon komponenseként
kertilnek aktivalasra.

A beruhazasok kozott a folyamatban 1évé beszerzések és eldallitasok szerepelnek bekerlilési értéken, ami a beszerzési
koltségeket és a kdzvetlen Onkoltségeket foglalja magaban. A beruhazasokra értékcsdkkenést csak az eszkdz lzembe

helyezését kdvetéen szamolnak el.

Jévedelem termelS egységek

A Tarsasag kett6 jovedelem termeld egységet hatarozott meg, amelyek az Olefin 2 gyar termelése értékesitési céllal illetve

az olefin gyarak termelése belsé felhasznalasra a polimer termelésben.
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Az egységek realizalhatd értékét a Tarsasag az egységek cash flow elbrejelzései alapjan kalkulalt hasznalati érték
segitségével hatarozza meg. A cash flow el6rejelzés alapja a Tarsasag fels6é vezetése altal elfogadott pénziigyi terv, amely
19 éves periddust dlel fel. A cash flow elérejelzés soran hasznalt atlagos diszkont kamatlab 4,14% (2005: 4,61%).

Az egységek hasznalati értékének a meghatarozasa soran az aldbbi tényezbket tekinti a Tarsasag a legérzékenyebbeknek:
- Anyagmérleg;
- Diszkont kamatlab:
- Alapanyag arak;
- Késztermék arak; és

- Arfolyam

A jovedelemtermel6 egységek hasznalati értékének a meghatarozasaval kapcsolatban a menedzsment ugy itéli meg,
hogy nincs redlis alapja annak, hogy a vizsgalat sordn hasznalt alapfeltételezések barmelyikében olyan
mértéki valtozas kdvetkezzen be, amely értékvesztés elszdmolasara adhatna okot.

xii) Immateriélis javak

Az egyedileg beszerzett immateridlis javak beszerzési aron, az Uzleti kombinacié sordn megszerzett immaterialis javak pedig
valds értéken kerlinek felvételre a megszerzés idépontjaban. A konyvekben valé felvételre abban az esetben keril sor, ha
az eszkdz hasznalata bizonyithatéan jovébeli gazdasagi javak bearamlasat eredményezi és annak koltsége egyértelmiien
meghatarozhato.

A bekeriilést kdvetéen az immaterialis javak vonatkozasaban a bekerilési érték modell iranyadé. Ezen javak élettartama
véges vagy nem meghatarozhaté(Jelenleg nincsenek hatarozatlan élettartamu immaterialis javak a Tarsasagnal). A véges
élettartamu eszkdzdk amortizacidja linearis moédszerrel térténik az élettartamra vonatkozo legjobb becslés alapjan. Az
amortizacios idészak és az amortizacid6 modszere évente fellilvizsgalatra kerll a pénziigyi év végén. A sajat eléallitasu
immaterialis javak, a fejlesztési koltségek kivételével nem keriilnek aktivalasra, hanem felmertilésiik évében elszamolasra
kerllnek az eredménnyel szemben. Az immaterialis javak évente fellilvizsgalatra kerlilnek értékvesztés szempontjabdl
egyedileg, vagy a jovedelemtermel§ egység szintjen. A hasznos élettartamok szintén évente keriilnek értékelésre, a

sziikséges modositasok a jévére vonatkozdan térténnek meg.

A kutatasi koltségek felmerilléskor raforditasként kerliinek elszamolasra. Az egyedi projekteken felmerild fejlesztési
koltségek akkor viheték tovabb, ha annak jov6beli megtériilése megfeleléen bizonyitottnak tekinthetd. A kezdeti elszamolast
kovetéen a fejlesztési koltségekre a bekeriilési érték modell alkalmazando, amely szerint az eszkéz értékvesztéssel
csokkentett bekertilési értéken keril kimutatasra. Amortizacié nem kerilhet elszamolasra a fejlesztési szakaszban felmerdilt
koltségekre. A fejlesztési koltségek konyv szerinti értéke évente felllvizsgalatra keril értékvesztés szempontjabdl, amikor az
eszkdz hasznalatba vétele még nem tértént meg, vagy gyakrabban, ha a beszamolasi év soran arra utalé jel mertilt fel, hogy
a kényv szerinti érték nem téril meg.
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A kutatasi és fejlesztési koltségek Osszege 564 millio forint volt (2005 évben 486 millid forint) termékfejlesztéssel
kapcsolatban.

xiii) Ertékcsékkenés

Az immaterialis javak és targyi eszk6zok értékcsokkenésének elszamolasa linearis, az alabbi kulcsok alapjan:

Szoftverek 20-33%
Epiletek és infrastruktura 2-10%
Termelésben hasznalt gépek és felszerelések 5-14,5%
Irodai és szamitastechnikai berendezések 14,5-50%
Jarmiivek 10-20 %

A bérelt berendezéseken végzett feldjitasok aktivalt értékének az értékcsdkkenése a varhatd hasznos élettartam és a bérleti
id6szak kozil a révidebbik alapjan torténik.

A periodikus karbantartasi kéltségek a kdvetkez6 hasonlo karbantartasig hatralévé idészak alatt keriilnek elszamolasra.

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési mdédszerek legalabb évente feliilvizsgalatra kerlilnek az adott eszkoz altal
nyujtott tényleges gazdasagi haszon megfelel tikroztetése érdekében.

A biztonsagi és stratégiai tartalékalkatrészek értékcsokkenésének elszamolasa megegyezik annak a termelésben hasznalt

gépeknek és felszereléseknek a leirasi kulcsaval, amelyhez kapcsolédnak.

xiv) Eszk6z6k értékvesztése

Amennyiben arra utal6 jelek mertinek fel, hogy a realizalhaté érték a kdnyv szerinti érték ala kertlhet, a targyi eszkdzok és
az immateridlis javak értékvesztése fellilvizsgalatra keriil. Amennyiben a realizalhato érték a kdnyv szerinti érték ala kerll, a
bekerlilési értéken kezelt eszkdzOk vonatkozasaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A realizalhaté érték
az eszkOz hasznalati értéke és piaci értéke kdzil a magasabb. A piaci érték az az 0sszeg, amely fliggetlen felek kozotti
tranzakcidé soran az eszkdzért megkaphatd, mig a hasznélati érték az eszkdz folyamatos hasznélatbdl és annak hasznos
élettartamanak végén torténd értékesitésbdl szarmazoé cash flow-k nettd jelenértéke. A realizalhaté érték meghatarozasa
eszkdzonként egyedileg, illetve amennyiben ez nem lehetséges, jovedelemtermelé egységenként torténik. Az elszamolt
értékvesztések évente felllvizsgalatra kerllnek és amennyiben a realizalhaté érték emelkedik, ugy a korabban elszamolt
értékvesztés részben vagy teljesen visszairasra kerdl.
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A goodwill értékvesztés vizsgalatara évente (illetve amennyiben a korilmények indokoljak, gyakrabban) kerll sor. Az
értékvesztés azon jovedelemtermel6 egység (vagy azok csoportja) realizalhatd értékének meghatarozasaval kerdl
megallapitasra, amelyhez a goodwill hozza lett rendelve. Ha a jovedelemtermel® egység (vagy csoport) realizalhaté értéke
alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti érték, értékvesztés kerll elszamolasra. A goodwill értékvesztése nem visszairhaté a

késdbbi idészakokban. A Csoport a goodwill értékvesztés fellilvizsgalatat december 31-ével végzi el.

A nem meghatarozhato élettartamu immaterialis javak értékvesztés vizsgalata december 31-ével torténik, egyedileg, illetve

jovedelemtermeld egység szintjén.

xv) Kamatoz6 kblcséndk és hitelek

Valamennyi kolcsdén és hitel bekertlési értéken keril felvételre, amely a kapott ellenérték kibocsatasi koltségekkel
csokkentett valos értéke. A kezdeti megjelenitést kdvetéen a kamatozd koélcsdondk és hitelek az effektiv kamatlab
modszerével szamitott amortizalt bekerllési értéken kerilnek értékelésre. Az amortizalt bekerilési értékben a kibocsatas
koltségei, valamint a teljesitéskor felmerilt diszkontok vagy prémiumok figyelembe vételre kerliinek. A bevételek és
raforditasok a konszolidalt eredménykimutatasban jelennek meg a befektetések kivezetésekor vagy értékvesztésekor,

valamint az amortizacids folyamat soran, az aktivalt finanszirozasi koltségek kivételével.

xvi) Céltartalékok

Céltartalék képzésre abban az esetben kerll sor, ha a Csoportnak jelenbeli - jogilag el6irt vagy vélelmezett - kdtelezettsége
keletkezik egy multbeli esemény kdvetkeztében és valdszinii, hogy gazdasagi javak atadasaval kell majd a kotelezettséget
rendezni, tovabba a kotelezettség dsszege jol becsilhetd. A céltartalékok mérlegkészitéskor fellilvizsgalatra, a becslések
pontositasra kerllnek. A céltartalék értéke a kotelezettség rendezésére vonatkozd kiadasok jelenértéke, melynek
meghatarozasanal diszkontrataként a becsliilt kockazatmentes kamatlab szolgal. Az id6 mulasat jelenté diszkontfeloldas
alkalmazasakor a céltartalék mérlegértéke évrél évre nd a diszkonthatassal. A ndvekmény kamatkdltségként kerdl

elszamolasra.

Szervezet atalakitasra képzett céltartalék

A Csoport munkavallaléi a munkaltaté részérdl torténd felmondas esetén a vonatkozé magyar térvények és a TVK és
alkalmazottak kdzotti Kollektiv Szerz6dés értelmében végkielégitésre jogosultak. A konszolidalt éves beszamoléban az ilyen
jellegli céltartalék akkor kerll elismerésre, ha a szervezet-atalakitdsi program meghatarozasra és kihirdetésre kertlt, és a

végrehaijtas feltételei teljestiltek.

Kornyezetvédelmi kotelezettségekre képzett céltartalék

A jelen és jov6beni bevételekhez kapcsolddd kdrnyezetvédelmi kiadasok felmeriléskor jellegliknek megfeleléen koltségként
kerlinek elszamolasra vagy aktivaljak 6ket. A jelenben fennalld, a multbeli mikodés eredményeképpen bekdvetkezett azon
kérnyezetszennyezések elharitasi kiadasok, amelyek nem jarulnak hozza a jelen- és jovébeli bevételek keletkezéséhez,
koltségként kerliinek elszamolasra. Kornyezetvédelmi koltségek miatti kotelezettség akkor kerll felvételre, ha a
kornyezetvédelmi karfelmérés vagy karmentesités valoszind, és a kapcsolodd koltségek megbizhatdéan szamszer(isithetéek.
A céltartalék elszamolasa altalaban egybeesik egy erre vonatoz6 formalis terv vagy feladat elfogadasaval, illetve, ha az

korabbi, az inaktiv helyek értékesitésével vagy bezarasaval A céltartalék mértékének megallapitasa a felmeril6 kéltségekre
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vonatkoz6 legjobb becslés alapjan torténik. Ahol a kételezettség tobb év mulva kerll rendezésre, az elszamolt 6sszeg a

varhato jovébeli koltségek jelenértéke.

Nyugdij juttatasokra képzett céltartalék

A Csoport harom meghatarozott hosszu tavu nyugdijjuttatasi rendszert mikddtet, melyek nem igényelnek kiilén alapba
torténdé hozzajarulast. A rendszerek altal biztositott juttatasok koltsége rendszerenként kildn keril meghatarozasra a
kivetitett jovairasi egység modszerrel, aktuariusi értékelés alapjan. Az aktuariusi nyereségek és veszteségek bevételként
vagy raforditasként azonnal elszamolasra kerlilnek. A rendszer bevezetése, vagy a rendszerben torténé valtozas
kovetkeztében keletkezd multbeli szolgalat koltsége linearis mddszerrel kerll raforditasként elszamolasra a juttatas
megszolgalasaig hatralévd atlagos idStartam alatt.

Torzsgarda juttatasra képzett céltartalék

2006. december 19-én létrejott kollektiv szerz6dést modosité megallapodas alapjan a Tarsasag térzsgarda jutalmat biztosit
a munkavallalok szamara az alabbi formaban. A TVK Nyrt. 5 évente egy 0Osszegben jar6 juttatast fizet minden
munkavallaléjanak, aki legalabb 10 évet ledolgozott a Tarsasagnal. Az IFRS-ben céltartalékot képez a Tarsasag a jelenlegi
munkavallalok jovében fizetendd térzsgarda jutalom aktuariusi szamitasok alapjan meghatarozott értékének fedezetére,
melynek 6sszege 2006. december 31-én 201 millié forint.

xvii) Uveghéaz hatasu gazok kibocséatasa

A Csoport ingyenesen jut kibocsatasi jogokhoz Magyarorszagon és az Eurdpai Kibocsataskereskedelmi Rendszer keretei
kozott. A jogok évente keriilnek jovairasra, a Csoport pedig a tényleges kibocsatas alapjan koteles azokat visszaszolgaltatni.
A Csoport a nett6 kotelezettség mddszerét vette alkalmazasba a kapott kibocsatasi jogok elszamolasara. Ennek értelmében
céltartalék csak akkor kerll elszamolasra, amikor a tényleges kibocsatas tullépi a kapott és még meglévé kibocsatasi jogok

kertinek elszdmolésra.

xviii) Részvény alapu juttatasok

A Csoport bizonyos munkavallaloi (a fels6- és kdzépvezetés tagjai) részvény alapu juttatdsokban részesuinek, illetve egyes
munkavallalok részvényekeért, részvényre vonatkozo jogokért cserében végeznek szolgaltatasokat (részvény elszamolasu

tranzakciok).

Részvény elszamolasu tranzakciok

A munkavallaléknak juttatott részvény alapu kompenzaciok koltsége a juttatas idépontjaban fennallé valds érték alapjan
kerll meghatarozasra. A valos érték megallapitasa altalanosan elfogadott opcidarazasi modellek (rendszerint a binomialis
modell) alkalmazasaval torténik. A részvény elszamolasu tranzakciok értékelése soran nem kerlilnek figyelembe vételre a
teljesitménytél fliggd feltételek, leszamitva azokat, amelyek az anyavallalat részvényeinek arfolyamahoz kotédnek (,piaci
feltételek”).
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A részvény elszamolasu tranzakciok (a sajat t6ke egyideji ndvekedésével egyitt) azon idészak alatt keriilnek elismerésre,
amelyben a teljesitménytdl fliggo feltételek teljesiiinek, addig az idépontig, amikor az érintett munkavallaldk teljes mértékben
jogosultta valnak a juttatasra (,megszolgalas id6pontja®). A részvény elszamolasu tranzakciok halmozott koéltsége a
beszamolas id6pontjaban tikrézi a megszolgalasi idészakbdl eltelt id6t, valamint azon juttatdsok mennyiségét, amelyek a
Csoport vezetésének véleménye szerint a téke instrumentumok darabszamara vonatkozo, rendelkezésre allo legjobb

becslés alapjan végul megszolgalasra kertil.

Nem kerllnek koéltségként elszamolasra azon juttatdsok, amelyek nem valnak megszolgaltta, kivéve azokat, ahol a
megszolgalas piaci feltételtdl fligg, amelyeket megszolgaltnak kell tekinteni a piaci feltétel teljesllésétdl fuiggetlentl, feltéve,

hogy minden egyéb teljesitménytdl fliggd feltétel teljestilt.

Ha egy részvény elszdmolasu tranzakcio feltételei médositasra kerlinek, minimalisan annyi raforditas keril elszamolasra,
mintha a feltételek nem valtoztak volna. Tovabbi koltség keril leszamolasra akkor, ha a tranzakcié értéke névekszik a

modositas eredményeként, a modositas idépontjaban fennallo értékelés alapjan.

Ha egy részvény alapu tranzakcid megszlnik, ugy kell tekinteni, mintha a megsziinés napjan megszolgaltta véalna, és
minden el nem szamolt raforditast azonnal el kell szamolni. Ha egy Uj juttatas 1ép a korabbi helyére, és helyettesitd
juttatasként keriil megjeldlésre a juttatas napjan, a megszint és az Uj juttatasokat ugy kell kezelni, mintha az eredeti juttatas
modositasai lennének, az el6z6 bekezdésben foglaltak szerint.

A le nem hivott opcidkat az egy részvényre juté hozam megallapitdsanal tovabbi higité hatasu részvénynek kell tekinteni.

Készpénz elszamoldsu tranzakcidok

A készpénz elszamolasu tranzakciok koltsége a juttataskor, annak id&pontjaban fennallé valds érték alapjan kerdl
meghatarozasra a binomialis modell alkalmazasaval. A valds érték a megszolgalasi idészak alatt a koltségekkel szemben, a
megfeleld kotelezettség egyideji felvételével keril elszamolasra. A kotelezettség 6sszege mérlegforduldonapon (beleértve
az elszamolas napjat is) atértékelésre kertl, a valds értékben bekdvetkezett valtozas a targyévi eredménnyel szemben kertl

elszamolasra.

xix) Lizing

A pénzigyi lizing, melynek révén a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jaré kockazat és haszon dontd tobbsége a Csoport
részére atadasra kerll, a lizing kezdetekor a lizingelt eszkoz valds értékén vagy, amennyiben az alacsonyabb, a minimalis
lizingfizetések jelenértékeként kerll aktivalasra. A lizingfizetések megosztasra keriilnek a pénziigyi koltség és a fennallo
kotelezettség csOkkenése kozott ugy, hogy az a kotelezettség fennallé allomanyara vonatkozé allandd kamatlabat
eredményezzen. A pénzugyi koltségek kodzvetlenul az eredménnyel szemben keriilnek elszamolasra. Az aktivalt lizingelt
eszkdz amortizacidja a becsllt hasznos élettartam vagy a lizing idészak koziil az révidebb idészak alatt torténik. A pénzlgyi
lizing szerz6dés megkotésekor felmerilt kezdeti kdltségek a lizingelt eszkdz bekerulési értékét névelik és a lizing idétartama
alatt kertilnek figyelembevételre a lizing beveételekhez hasonléan. Az a lizing, melynek soran a lizingbe ado6 a lizingelt eszkdz
tulajdonjogaval jaré kockazat és haszon doénté tébbségét megtartja, operativ lizingként kerul kimutatasra. Az operativ lizing
alapjan torténd lizingfizetések az eredménykimutatasban raforditasként, linearisan a lizing idétartama soran keriinek

elszamolasra.
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xx) Allami tmogatasok

Az allami tdamogatasok valos értéken keriilnek elszamolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Tarsasag megkapja a
tamogatast, és valamennyi kapcsolédo kdvetelménynek megfelel. A raforditashoz kapcsol6dd allami tamogatast azokra az
id6szakokra kell szisztematikusan elszamolni, amelyekben azok a koltségek felmeriltek, amelyeket az kompenzalni hivatott.
Az eszkdzhOz kapcsolddo allami tamogatast halasztott bevételeként kell kimutatni, és az eszkdz élettartama alatt egyenl6
részletekben kell az eredménnyel szemben feloldani.

xxi) Tartalékok

A konszolidalt éves beszamoléban szerepld tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizethet6 tartalékok
Osszegével. Az osztalék mértékének meghatarozasara a TVK Nyrt. egyedi, magyar szamviteli tdrvény szerint készitett éves
beszamoldja szolgal.

Atvaltasi tartalék

Az atvaltasi tartalék a kllfoldi tarsasagok konszolidacioja soran keletkez6 atvaltasi kiilonbozeteket tartalmazza. Az olyan
monetaris eszkdz kapcsan keletkezé atvaltasi kilonbdzet, amely tartalmilag a Csoport kilféldi tarsasagba torténd
befektetésének részét képezi, a konszolidalt éves beszamoldban a befektetés megsziintetéséig a sajat téke elemeként kertil
kimutatasra. Amikor a kapcsolédd eszkdzok kivezetésre kerlilnek, a felhalmozott atvaltasi tartalék ugyanabban az
id6szakban kerul elszamolésra bevételként vagy koltségként, amikor az értékesitett eszk6z6kbdl szarmazéd nyereség vagy
veszteség.

Fedezeti tartalék

A fedezeti tartalék a hatékony pénzaram fedezeti (igyletek valds értékének halmozott nettd valtozasat tartalmazza.
A Tarsasagnak nem volt fedezeti Gigylete 2005 és 2006 évben.

xxii) Visszavasarolt sajat részvények

A visszavasarolt sajat részvények névértéke a jegyzett t6kébdl kerll levonasra. A névérték és a bekertllési érték kozotti
kulénbdzet, valamint a sajat részvény tranzakcidk soran képz6dé nyereségek és veszteségek kdzvetlenil a téke tartalékban
kerul elszamolasra.

xxiii) Osztalék

Az osztalékot abban az évben szamolja el a Tarsasag, amikor azt a tulajdonosok jovahagyjak.
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xxiv) Arbevétel elismerés

Arbevétel abban az esetben kerlil elismerésre, ha valésziniisithets a tranzakciéval 6sszefiiggd gazdasagi elény tarsasaghoz
érkezése, valamint annak 6sszege megfeleléen mérhet6. Az arbevétel 6sszege az értékesitéshez kapcsolédé adok és
engedmeények nélkll kerul elszamolasra akkor, amikor a javak atadasa, illetve a szolgéltatas nyujtasa megtérténik valamint a

kockazatok és hasznok atszallnak.

A kamatbevételek elismerése idGaranyosan torténik, tikrézve a kapcsolodé eszkéz tényleges hozamat. Az
osztalékbevételek a tulajdonosoknak az osztalékra valé jogosultsaga kezdetével keriilnek elszamolasra. Azon szarmazékos
eszkdzok valos értékében bekdvetkezd valtozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti ligyletként torténé elszamolas
kovetelményeinek, azon idészak eredményében kerlinek elismerésre, amikor a valtozas végbement.

xxv) Hitelfelvételi kbltségek

Azon hitelfelvételi koltségek, melyek az eszkdzok elballitdsahoz és beszerzéséhez kozvetlenil kapcsolddnak, aktivalasra
kertlnek. A hitelfelvételi koltségek aktivalasanak kezd6 id6pontja az eszkdz elballitasanak kezdd pontja és amikor a
finanszirozasi és egyéb koltségek felmeriinek. A hitelfelvételi koltségek aktivalasi id6szaka az eszkdz lizembe helyezésének
idépontjaig tart. A hitelfelvételi kdltségek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsolddé egyéb koltségeket foglaljak
magukban, beleértve a beruhazas finanszirozasahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam kulénbozetnek a

kamatkoltségeket helyettesitd részét is.
xxvi) Tarsasagi ado

A tarsasagi addfizetési kotelezettség targyévi és halasztott addelemeket tartalmaz. A halasztott addé szamitasa a
kotelezettség mddszer szerint kerul kiszamitasra. Halasztott ad6é azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves
beszamoldban torténd, illetve az adotorvény szerinti elszamolasaban id6beli kiilénbség adddik. A halasztott adokdvetelés és
-kotelezettség megallapitasa azon évek adokoteles bevételére vonatkozé adodkulcsok felhasznalasaval torténik, amikor az
id6beli kulénbség miatti eltérés varhatéan megtéril. A halasztott addkotelezettség és -kdveteles mértéke tikrézi a
Csoportnak a mérleg forduldénapjan fennalld, az addeszkdzok és kotelezettségek realizalédasanak maodjara vonatkozo

becslését.

Halasztott adokdvetelés a levonhatd id6beli eltérések, a tovabbvihet6 addékedvezmények és negativ addalap
vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valédszinlsithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran

adoalapot képzé nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adéeszkdz érvényesithetd, kivéve az alabbi eseteket:

- Amikor a levonhato idébeli eltéréshez kapcsol6dd halasztott add kdvetelés egy olyan, nem Uzleti kombinacidbal
szarmazo kovetelés vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti sem a

szamviteli eredményt, sem az addalapot; illetve

- Leanyvallalatokba, tarsult és kdzds vezetési vallalkozasokba torténd befektetésekhez kapcsolddo levonhato idébeli
eltérések esetében halasztott ado kdvetelés csak olyan mértékig vehetd fel, amig valdszinisithetd, hogy az elére
lathatd jovoében az idébeli eltérések megfordulnak, és elegend6 adodalapot képezé nyereség all rendelkezésre,
amellyel szemben az id6beli eltérések érvényesithetéek lesznek.
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Halasztott ado kotelezettség kertil felvételre valamennyi adéalapot képez6 id6beli eltérés vonatkozasaban, kivéve az alabbi

eseteket:

- Amikor a halasztott ado koételezettség goodwill, vagy olyan, nem uzleti kombinaciébdl szarmazé kdvetelés vagy
kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcio id6pontjaban nem érinti sem a szamviteli eredményt, sem

az adoalapot; illetve

- Leanyvallalatokba, tarsult és k6zds vezetési vallalkozasokba térténd befektetésekhez kapcsolédd adodalapot
képez6 iddbeli eltérések esetében, ahol azok megfordulasanak idépontja iranyithatd, és valészinl, hogy az elére

lathaté jovében az idébeli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg forduldnapon a Tarsasag szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott ad6 kdveteléseket, valamint az
elismert adé kovetelések kdnyv szerinti értékét. A korabban a mérlegbe fel nem vett kdvetelések azon részét allomanyba
veszi, amely varhatéan megtériilhet a jovébeni nyereségaddjanak csokkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan mértékben
csokkenti halasztott add kovetelését, amely 6sszeg megtérilésének fedezetére varhatéan adozott nyereség nem fog
rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott ad6 kozvetlenll a sajat tékével szemben kerll elszamolasra, amennyiben olyan tételekre vonatkozik,
amelyeket ugyanabban, vagy egy masik id6szakban szintén a sajat t6kével szemben szamoltak el, beleértve a tartalékok

nyito értékének a szamviteli politika visszamendleges hatalyu valtozasa miatt bekdvetkezé modositasait is.

xxvii) Kiilféldi pénznemben térténd tranzakciok

A kulféldi pénznemben torténd tranzakciok a beszamolasi és a kulféldi pénznem adott tranzakcié napjan érvényes
arfolyaman atvaltott értéken keriilnek kimutatasra. A tranzakcidok pénzlgyi rendezésekor érvényben lévé arfolyamnak az
eredeti bekerilési arfolyamtdl valé eltérése esetén a kilonbézet az adott idészakra sz6ld6 konszolidalt
eredménykimutatasban kerul elszamolasra. A kulféldi devizaban fennalldé pénzugyi eszkdzdk és kotelezettségek a mérleg
forduldnapjara vonatkozé arfolyamon keriilnek a funkcionalis pénznemre atvaltasra. A valos értéken kimutatott, kilfoldi
devizdban meghatarozott tételek arra a napra vonatkozd arfolyamon keriilnek atvaltasra, amelyre a valds értékelés
vonatkozik. A vevlkoveteléseken és szallitdi tartozasokon keletkezett arfolyamkilonbozetek az Uzleti tevékenység
eredményében, a hiteleken és kolcséndkon felmertlt arfolyamkilénbdzetek a pénziigyi miveletek eredményében kertiinek
elszamolasra.

A Csoport kilfoldi leanyvallalataink pénzigyi kimutatasai a mérlegtételek esetében év végi arfolyamon, az
eredménykimutatas tételeinek esetében sulyozott éves atlagarfolyamon kertlilnek atvaltasra. Minden atvaltasi kiilonbozetet a
sajat téke atvaltasi tartalék sora tartalmaz. A leanyvallalat kivezetése esetén a hozza tartozd, sajat tékében elszamolt
kumulativ kildbnb6zet az adott id6szak eredménykimutatasaban elismerésre kerdl.

xxviii) Egy részvényre juté hozam

Az egy részvényre jutdé hozam meghatarozasa a Csoport eredményének és a részvényeknek a visszavasarolt sajat

részvények idészaki atlagos allomanyaval csdkkentett allomanyanak a figyelembe vételével torténik.
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Az egy részvényre jutd higitott eredmény hasonléan kerul kiszamitdsra, mint az egy részvényre jutdé eredmény. A

szamitasnal azonban figyelembe veszik az 6sszes higitasra alkalmas forgalomban 1évé részvényt a kdvetkezéképpen:

- a torzsrészvények utan kioszthatdé hozamot megndvelve az adott idészakban figyelembe vehetd atvaltoztathatd
részvények osztalékaval és hozamaval, modositva az atvaltasbol eredd tovabbi bevételekkel és raforditasokkal,

- a forgalomban lévé részvények sulyozott atlagos darabszamat megndvelve azon tovabbi részvények sulyozott
atlagos darabszamaval, melyek forgalomban lennének, ha az 6sszes atvaltoztathaté részvény atvaltasra kertine.

xxix) Szegmens informaciok

A Csoport négy f6 mikddési teriletre (Olefin, Polietilén, Polipropilén és Egyéb) van bontva. A kiilénb6z8 szegmensek
jelentik els6dlegesen az alapot a vallalati adatok részletezéséhez. Ezen szegmensek vertikalisan integraltak és az egyik
szegmens terméke a masik szegmens alapanyagaként szolgal (az olefingyartas végtermékének jelentés része a
polipropilén- és a polietilén termelés alapanyagat jelenti). A Csoport az értékesités arbevételét orszagonkénti megbontasban
is ismerteti.

xxx) Mérlegen kiviili tételek

A mérlegen kivili kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képz& mérlegben és
eredménykimutatasban, hacsak nem Uzleti kombinaciok soran szerezték. A jegyzetekben kertilnek bemutatésra, kivéve, ha
a gazdasagi hasznot megtestesité forrasok kiaramlasanak esélye tavoli, minimalis. A mérlegen kivili kdvetelések nem

szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képzdé mérlegben és erdménykimutatasban, de amennyiben gazdasagi

hasznok bearamlasa valoészinisithetd, a jegyzetekben kimutatasra kerllnek

2.3. Lényeges szamviteli feltételezések és becslések

A szamviteli politika alkalmazasa soran hasznalt kritikus feltételezések
A 2.2. pontban leirt szamviteli politika alkalmazasa soran a tarsasag vezetése bizonyos feltételezésekkel élt, melyek
befolyasoljak a pénziigyi kimutatasokban szerepld 6sszegeket (eltekintve a becslések hatasatdl, amely a kdvetkez6 pontban
szerepel). Ezen feltételezések a megfelel6 jegyzetekben részletesen kifejtésre keriilnek, a leglényegesebbek az alabbiakra
vonatkoznak:

- Bizonyos peres ligyek kimenetele ( lasd a 25.pontot)

Bizonytalansagok a becslésekben

Az IFRS kovetelményeinek megfeleld pénzlgyi kimutatasok készitése megkdveteli adott becslések alkalmazasat, melyek

befolyasoljak a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban és a jegyzetekben szerepld dsszegeket. Ezen becslések a vezetéség
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jelenlegi eseményekre vonatkozé legjobb ismeretein alapulnak, azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Ezen

becslések a megfeleld jegyzetekben részletesen kifejtésre kerlinek, a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

- A koérnyezetvédelmi kotelezettségek tartalma, a kdrnyezetvédelmi kotelezettségek szamszer(sitése és id6beli

felmertlése ( lasd a 14,25 pontot)

- Addkedvezmények a jovében, illetve megfelel6 mértékii addalapot képz6 nyereség realizalasa, amellyel szemben

a halasztott adéeszkdz érvényesithetd-( lasd a 22.pontot)

- Aktuariusi feltételezések alkalmazasa a nyugdijjuttatasi kotelezettség szamszer(sitésében (lasd a 14.pontot)

- Targyi eszkdzok és véges élettartamu immateridlis javak hasznos élettartamanak megallapitasa

- Atargyi eszkd6zok és immaterialis javak értékvesztésének meghatarozasa ( lasd a 3,4 pontot)
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3. Immaterialis javak

Az alabbi tablazat dsszegzi az immateridlis javak nettd értékében bekdvetkezett valtozasokat a 2006-os és 2005-6s Uzleti
évben:

Szellemi

Goodwill X Osszesen
termékek
milli6 forint milli6 forint millié forint
2005. januar 1.
Bruttd kdnyv szerinti érték 198 5.806 6.004
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés -108 -2.010 -2.118
Netté konyv szerinti érték 90 3.796 3.886

2005. december 31.
- IFRS 3 valtozasa — negativ goodwill 3 - 3
atsorolasa eredménytartalékba

Modositott nyité konyv szerinti érték 93 3.796 3.889
2005. december 31.

- beszerzések - 603 603
- terv szerinti értékcsokkenés - -354 -354
- értékvesztés -1 - -1
- atsorolasok, egyéb valtozasok - 9 9
Zaroé netté konyv szerinti érték 92 4.054 4.146
Bruttd kdnyv szerinti érték 92 6.417 6.509
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés - -2.363 -2.363
Netté konyv szerinti érték 92 4.054 4.146
2006. december 31.

- beszerzések - 255 255
- terv szerinti értékcsokkenés - -411 -411
- értékvesztés - - -
- atsorolasok, egyéb valtozasok - 11 11
Zaroé netté konyv szerinti érték 92 3.909 4.001
Bruttd kdnyv szerinti érték 92 6.586 6.678
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés - -2.677 -2.677
Nett6 konyv szerinti érték 92 3.909 4.001
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Goodwill

Az (zleti kombinacié révén keletkezett goodwill-t az akvizicid id6pontjdban azon jovedelemtermel6 egységekhez kell
rendelni, melyek az lGzleti kombinacié hasznaibdl varhatéan részesitilni fognak. Az értékvesztés elszamolasa el6tt a goodwill
kényv szerinti értéke az alabbiak szerint kerlt felosztasra:

2006. év 2005. év
Kdényv szerinti Ertékvesztés Nett6 kényv Kdényv szerinti Ertékvesztés Nett6é kényv
érték szerinti érték érték szerinti érték
értékvesztés értékvesztés
elétt elétt
millié forint milli6 forint milli6 forint milli6 forint milli6 forint milli6 forint
TVK France - - - 1 -1 -
TVK  Polska
Spzoo 92 - 92 92 - 92
Osszesen 92 - 92 93 -1 92

A Tarsasag 92 millié forint goodwill értéket mutat ki kényveiben a TVK Polska Spzoo céggel kapcsolatban, amelyet az IAS
36 standard alapjan évente felllvizsgal az esetleges értékvesztés szempontjabal.
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4. Targyi eszk6zok

Az alabbi tablazat 6sszegzi a targyi eszkd6zdk nettd értékében bekdvetkezett

évben:

2005. januar 1.
Bruttd kdnyv szerinti érték

Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés

Netté konyv szerinti érték

2005. december 31.

- beszerzések

- aktivalasok

- Uj leanyvallalat belépése

- terv szerinti értékcsokkenés

- terven fellli értékcsokkenés

- értékesitések

- atsorolasok, egyéb valtozadsok

Zaré netté konyv szerinti érték

Bruttd kdnyv szerinti érték
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés

Nett6 kdnyv szerinti érték

2006. december 31.

- beszerzések

- aktivalasok

- Uj leanyvallalat belépése

- terv szerinti értékcsokkenés

- terven fellli értékcsokkenés

- értékesitések

- atsorolasok, egyéb valtozasok

Zaro konyv szerinti érték

Bruttd kdnyv szerinti érték
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés

Netté konyv szerinti érték

valtozasokat a 2006-os és 2005-0s uzleti

Egyéb

berende-

Mszaki zések,

berendezések, felszerelé-

gépek, sek, Befejezetlen )

Ingatlanok jarmivek  jarmivek beruhazas  Osszesen
millié forint millio forint  millié forint millié forint ~ millié forint
31.917 82.054 16.690 73.084 203.745
-6.994 -39.609 -9.062 - -55.665
24.923 42.445 7.628 73.084 148.080
- - - 6.376 6.376
9.388 77.150 2.033 -88.571 -
- - 19 10.021 10.040
-1.142 -6.133 -1.947 - -9.222
-140 -5 -1 - -146
-335 - -26 - -361
-37 -42 -8 -78 -165
32.657 113.415 7.698 832 154.602
40.392 158.503 18.013 832 217.740
-7.735 -45.088 -10.315 - -63.138
32.657 113.415 7.698 832 154.602
- - - 6.389 6.389
535 4.144 568 -5.247 -
317 1.737 126 - 2.180
-1.324 -9.218 -1.368 - -11.910
-6 -4 -10 -65 -85
-280 - -49 - -329
-4 -45 51 -13 -1
31.895 110.029 7.016 1.896 150.836
40.896 164.305 18.029 1.896 225.126
-9.001 -54.276 -11.013 - -74.290
31.895 110.029 7.016 1.896 150.836
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Terven fellili értékcsbkkenés

2006. évben 85 millio forint terven fellli értékcsokkenés kerilt elszamolasra, amelynek f6 oka az egyik befejezetlen
beruhazas selejtezése 65 M Ft értékben (ETBE lizem).

Becslésekben bekovetkezett valtozasok hatasai

Az IAS 16 standard kdvetelményeként a Csoport felllvizsgalta az immateridlis javak, ingatlanok, gépek és berendezések
varhatd hasznos élettartamat, amelynek kovetkeztében a 2005. évi konszolidalt eredmény 1.529 millié forinttal nétt.

Finanszirozasi kéltségek

Az aktivalt targyi eszk6zok allomanyaban a finanszirozasi kéltségek értéke 2006-ban nulla forint (2005-ben 2.180 millié
forint); 2006-ban nem volt hitelbdl finanszirozott beruhazas a Tarsasagnal.

Lizingelt eszk6zdk

A targyi eszkdzok tartalmazzak azon eszkdzoket, amelyeket pénziigyi lizing keretében vasarolt meg a Csoport:

2006 2005

millié forint millié forint

Brutto érték 478 478
Halmozott értékcsokkenés 239 169
Netto érték 239 309

Zalogjoggal terhelt eszkbz6k

2006. és 2005. december 31-én a Tarsasag targyi eszkdzeit nem terhelte zalogjog. A konszolidalt leanyvallalatok kézil a
TVK Erém( Kft. (12.416 millio forint), valamint a Tisza WTP Kft. eszkozeit (2.014 millio forint) terheli zalogjog a hosszu
lejaratu beruhazasi hitelének fedezetédl.
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5. Befektetések kapcsolt vallalkozasban

A Csoport 2006. és 2005. december 31-én meglévd pénziigyi befektetéseit a kovetkezd tablazat foglalja dssze:

Egyéb befektetések
TVK Polisec Kft.*

TVK Ukraina tov

Egyéb befektetések
osszesen

Tarsult

Thzolt6 és Miszaki Mentd Kft.

VIBA-TVK Kit.

Tiszai Hulladékéget6 Kift.

Tarsult vallalatok 6sszesen

Osszesen

Orszéag

Magyarorszag

Ukrajna

Magyarorszag

Magyarorszag

Magyarorszag

Tevékenység

Biztonsagi szolgaltatas, 6rzés-
védés

Polimer termékek értékesitése

Tlzvédelem, miiszaki mentés,
miszaki vizsgalat

Fekete mesterkeverék gyartasa

Tevékenységet nem végez

* A TVK Polisec Kft. 2006.aprilis 18-an végelszamolasra kerdlt.

Tulajdoni
hanyad
2006.12.31.

30%

40%

49,96%
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Tulajdoni
hanyad
2005.12.31.

30%

40%

49,96%

Befektetés  Befektetés
nettd nettd
értéke értéke

2006.12.31. 2005.12.31.
milli6 forint ~ millié forint
- 15

- 2

- 17

113 113

73 73

8 8

194 194

194 211
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Tarsult vallalkozasok:

A Tizolté és Miiszaki Menté Kft-t 1995. évben alapitotta a Tarsasag és tébb az ipartelepen telephellyel rendelkezé
tarsasag 1 millié forint torzst6kével. A Tarsasag 30 % toérzsbetéti részarannyal rendelkezik. 1998-ban a Gazdasagi
tarsasagokrol szold torvény valtozasa miatt 3 millié forintra emelte meg a jegyzett t6kéjét a tarsasag az eredménytartalék
terhére. A korabbi évek folyaman a TVK Rt. részesedése az equity elszamolas miatt 112 millié Ft-tal novekedett, igy az
értéke 2006. december 31-én 113 millid Ft. A tarsasag tevékenységi korébe tartozik: tlizvédelem, miszaki mentés, miszaki

vizsgalat.

A VIBA-TVK Kft. a VIBA-ltaly-vel kdzdsen 1993-ban alapitott vegyesvallalat, amely fekete mesterkeverék gyartasaval
foglalkozik, a polimer alapanyagokat a TVK szallitia. Székhelye Tiszadjvaros. A korabbi évek folyaman a TVK Rt.

részesedése az equity elszamolas miatt 19 millié Ft-tal csdkkent, igy az értéke 2006. december 31-én 73 millié Ft.
A Tiszai Hulladékégetdé Kft. 1996. junius 1-jén alakult, melyet a TVK Rt. (49,96%) és a belga Lobbe N.V. (50,04%)

alapitott. A korabbi években a TVK Rt. 5 millié Ft értékvesztést szamolt el, igy a részesedés értéke 2006. december 31-én 8

millié Ft. A tarsasag jelenleg tevékenységet nem végez.
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Tarsult vallalkozasok fobb adatai

A Csoport tarsult vallalkozasainak fé6bb adatai 2006. december 31-én (A tablazatban szerepldé adatok a tarsasagok altal
készitett IFRS szerinti pénziigyi kimutatasokban szereplé adatok 100 %-at tartalmazzak):

Megnevezés Osszes eszkdz Kotelezettségek Osszes mikddési Mérleg szerinti
bevétel eredmény

millié forint millié forint millié forint millié forint

Tlzolto és Miszaki Ment6 Kit. 421 41 481 0,5
VIBA-TVK Kit. 883 669 2.036 36
Tiszai Hulladékéget6 Kit. 14 - - -

A Csoport tarsult vallalkozasainak fé6bb adatai 2005. december 31-én (A tablazatban szerepld adatok a tarsasagok altal
készitett IFRS szerinti pénziigyi kimutatasokban szereplé adatok 100 %-at tartalmazzak):

Megnevezés Osszes eszkdz Kotelezettségek Osszes mikddési Mérleg szerinti
bevétel eredmény

millié forint millié forint millié forint millié forint

Tizolté és Miszaki Mentd Kift. 426 47 469 1
VIBA-TVK Kit. 694 516 1.577 -7
Tiszai Hulladékéget6 Kift. 16 2 - 1
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6. Egyéb befektetett eszk6zok

A Csoport egyéb befektetett eszkdzeinek nettd értéke 2006. és 2005. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

2006. december 31. 2005. december 31.

millié forint millié forint
Allamkétvények** 177 158
Beruhazasokra adott el6legek 6 38
Plastico S.A.-nak adott kolcson* (az elszamolt értékvesztés Osszege 575 0 205
millié forint és 369 millié forint 2006. és 2005. december 31-én)
Egyéb*** 52 75
Osszesen 235 476

*A TVK Nyrt. a Plastico S.A-ban |év6 részesedését 2002. év folyaman értékesitette. A fizetési nehézségek miatt 2005.
évben a kdlcsonkdvetelésre a TVK Nyrt. értékvesztést szamolt el 369 millio forint értékben, igy az 2005. december 31-én
205 millio forintos értékben kerilt kimutatadsra ( ezek halmozott értékvesztés adatok). 2006. évben a Tarsasag a
rendelkezésre 4ll6 jogi vélemény alapjan Ujraértékelte a Plastico S.A-val szemben fennallé koélcsdnkdvetelés
megtérilésének lehetdségét, és ez alapjan a kdvetelés teljes 6sszege leirasra kertilt. (Lasd a 9. pontot.)

**Az allamkotvények 2013/C jelG allamkotvényeket tartalmaznak, melyek 2013. decemberében jarnak le. Az allamkotvények
valtoz6 kamatozasuak; a kamat alapja az el6z8 hat havi diszkont kincstarjegy atlag kamata (ezek az allamkotvények hosszu
lejaratu pénzigyi instrumentumok)

*** Ebben a sorban szerepelnek a dolgozdéknak adott kamatmentes kolcsondk értéke (51 millié forint), melyek hosszu
lejaratyd kolcsonok.
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7. Készletek

A Csoport készleteinek egyenlege 2006. és 2005. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

Konyv szerinti  Nettd realizalhatd Konyv szerinti Netto

érték érték és konyv érték realizalhato érték
szerinti érték és konyv szerinti

kodzul az érték kozul az

alacsonyabb alacsonyabb

2006.12.31. 2005.12.31.
milli6 forint

Félkész és késztermékek 6.153 6.149 7.183 7.183
Alapanyagok 1.257 1.257 1.225 1.225
Egyéb anyagok 1.160 895 1.285 1.014
Aruk 60 60 3 3
Osszesen 8.630 8.361 9.696 9.425

A Csoport megitélése szerint a 2006. december 31-i értékvesztés szintje elegend6 ahhoz, hogy fedezze a potencialis
jovébeni veszteségeket. 2006. és 2005. december 31-én a Tarsasagnak nem volt zalogjoggal terhelt készlete.

Az értékvesztés elszamolt 6sszege 2006. december 31-én 269 millié forint, 2005. december 31-én 272 millié forint volt.
(halmozott értékvesztés adatok)

A készletek allomanya és a vonatkozé értékvesztés folyamatos fellilvizsgalat targyat képezi.
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8. Vevokovetelések, nettd

A Csoport vevékovetelésinek egyenlege 2006. és 2005. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

Belfoldi vevék
- ebbdél: MOL Csoporttal szembeni
Téarsult vallalkozassal szembeni
Kulféldi vevék
- ebbdél: MOL Csoporttal szembeni

Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés

Osszesen

A Csoport 2006 évben 448 milli6 forint, 2005. évben 47 milli6 forint dsszegben irt le behajthatatlan kévetelést.

2006.12.31. 2005.12.31.
milli6 forint milli6 forint
23.396 19.539
4.998 4.424

267 203

22.906 24.160
1.290 708
46.302 43.699

-9 -529

46.293 43.170

A kétes kdvetelésekre elszamolt értékvesztések megallapitasanal a Tarsasag megbecsilte azon potencialis veszteségek
0sszegét, melyet a nagyobb, likviditadsi problémakkal biré vevdk jelenthetnek. Emellett a multbeli veszteségek kapcsan
szerzett tapasztalatok és a jelenlegi gazdasagi koriilmények varhaté hatasait is figyelembe vette.

A kilfoldi kévetelések elsésorban EUR-ban, USD-ben és GBP-ben allnak fenn, melyek 2006. és 2005. december 31-i
arfolyamon kertltek elszamolasra. Az igy keletkez6 arfolyamnyereség vagy veszteség az egyéb mikddési bevételek vagy

egyéb mikddési koltségek (lasd a 18, 20 pontot) kozétt nettd modon szerepelnek a csatolt

eredménykimutatasban.
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9. Egyéb forgoeszkozok

A Csoport egyéb forgoeszkozei 2006. és 2005. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

2006.12.31. 2005.12.31.

milli6 forint milli6 forint
Visszaigényelhetd AFA 3.899 6.487
Targyévet illeté bevételek 277 185
Jar6 kamatok 81 10
Kovetkezd évet terhel6 koltségek 62 65
Munkavallaloknak adott kdlcsdndk és egyéb kovetelések 56 63
Készletekre, szolgaltatasra adott elélegek 14 30
Tarsasagi ado visszaigénylés - 79
Plastico S.A.-nak adott kdlcson* (értékvesztés elszamolt sszege 323 millié forint 315 - 8
milli6 forint 2006 és 2005 december 31-én)
Egyéb 68 44
Osszesen 4.457 6.971

*A Plastico S.A-val szembeni hosszu lejaratiu kélcsénkdvetelés éven tuli része az aranyos értékvesztéssel csokkentve az
egyeb befektetett eszkdzdk kdzott kerllt kimutatasra (Lasd a 6. pontot).

2005. december 31-én a Plastico kdlcson révid lejaratu része 323 millio Ft, az arra juto értékvesztés 315 millié Ft volt. 2006.
évben a Tarsasag a rendelkezésre all6 jogi vélemény alapjan Ujraértékelte a Plastico S.A-val szemben fennalld
kolcsdnkdvetelés megtérilésének lehet6ségét, és ez alapjan a kdvetelés teljes 6sszege leirasra kerdilt.
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10. Pénzeszk6zok

A Csoport pénzeszkdzeinek és pénzegyenértékeseinek egyenlege 2006. és 2005. december 31-én az alabbiak szerint
alakult:

2006.12.31. 2005.12.31.

milli6 forint milli6 forint
Bankbetétek forintban 10.427 5.167
Bankbetétek EUR-ban 4.749 3.169
Bankbetétek egyéb devizaban 441 374
Készpénz valutadban 3 2
Készpénz forintban 1 1
Osszesen 15.621 8.713

44 Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Miik6d6 Részvénytarsasag és leanyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint
készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
2006. december 31.

11. Jegyzett téke

A jegyzett t6ke 2006. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

Részvények . Tulajdoni
Névérték Osszesen
Tulajdonos szama . ) hanyad
(Ft) (millio forint)
(ezer db) %
Kulfoldi intézményi befektetok 12.825 1.010 12.953 52,8
Belfoldi intézményi befekteték 11.215 1.010 11.327 46,2
Belf6ldi maganbefektet6k 186 1.010 188 0,8
Kulféldi maganszemélyek 4 1.010 4 0,0
Nem regisztralt befektettk 61 1.010 62 0,2
Osszesen 24.291 24.534 100,0

5 % feletti tulajdonosok 2006. december 31-én a Részvénykonyv alapjan:

Tulajdonos Tulajdoni hanyad %
MOL Magyar Olaj és Gazipari Nyilvanosan Mikddd Részvénytarsasag 44,55
CE Oil & Gas Beteiligung und Verwaltung AG 31,56
Slovnaft, a.s 8,06

A MOL Nyrt. a Slovnaft, a.s. anyavallalata, emiatt a TVK Nyrt-ben kozvetett befolyassal is rendelkezik.

A MOL Nyrt. 2007. februar 27-28-an a TVK alapt6kéjének 42,25 %-at megtestesitdé részvényt vasarolt. A tranzakciot
kovetéen a MOL Nyrt. kdzvetlen és kdzvetett befolyasa a Tarsasagban 6sszességében 94,86%-ra nét.
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A jegyzett tbke megoszlasa részvényfajtak szerint 2006. december 31-én a kdvetkezé:

Jegyzett téke
Részvény tipusa Széma (ezer Ft)
Egyenld és azonos tagsagi jogokat megtestesitd
torzsrészvények 24.290.843 24.533.751
(névértékik egyenként 1.010 forint)
Osszesen 24.290.843 24.533.751
A jegyzett téke 2005. december 31-én az alabbiak szerint alakult:
Részvények . Tulajdoni
) Névérték Osszesen
Tulajdonos szama o . hanyad
(Ft) (milli6 forint)
(ezer db) %
Belfoldi intézményi befekteték 10.831 1.010 10.939 44,7
Kulfoldi intézményi befekteték 9.642 1.010 9.738 39,7
Alkalmazottak 15 1.000 15 0,1
Belféldi maganbefektetdk 3 1.010 3 0,0
Nem regisztralt befekteték 3.759 1.010 3.797 15,5
24.250 24.492 100,0

Osszesen
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5 % feletti tulajdonosok 2005. december 31-én a Részvénykdnyv alapjan:

Tulajdonos Tulajdoni hanyad %

Magyar Olaj és Gazipari Rt. 44,31
CE Oil & Gas Beteiligung und Verwaltung AG 31,39
Slovnaft, a.s 8,02

A MOL Rt. a Slovnaft, a.s. anyavallalata, emiatt a TVK Rt-ben kdzvetett befolyassal is rendelkezik.

A jegyzett tbke megoszlasa részvényfajtak szerint 2005. december 31-én a kdvetkezé:

Jegyzett téke

Részvény tipusa Széma (ezer Ft)

Egyenld és azonos tagsagi jogokat megtestesitd

torzsrészvények 24.234.843 24 477 191
(névértékik egyenként 1.010 forint)

Torzsrészvényekkel azonos jogokat megtestesitd dolgozoi

részvények 15.350 15.350
(névértékik egyenként 1.000 forint)

Osszesen 24.250.193* 24.492.541

* A 24.250.193 db 6sszmennyiség nem tartalmazza a dolgozoktdl megvaltott részvények darabszamat, mely 2005. évben
173.650 db. Az IFRS elbirasa szerint a megvaltott dolgozdi részvények névértéke a jegyzett tékét csokkenti.

12. Tartalékok
A Tarsasag a 2005. évi eredménye utan 1.020 millié forint osztalékfizetési kotelezettséget allapitott meg, amelynek

részvényenkénti értéke 42 forint. Az osztalékfizetésre jogilag felhasznalhaté tartalékok Osszege a Tarsasag egyedi
beszamoldja alapjan 2006. december 31-én 105.662 millié forint, 2005. december 31-én 89.088 millié forint.
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13. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A Csoport hosszu lejaratu kotelezettsége 2006. és 2005. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

Sulyozott Sulyozott

atlagos atlagos
kamatlab kamatlab
2006 2005 2006. 2005.
% % millié forint ~ milli6 forint
Biztositék nélkili hosszu lejaratu hitel MOL Nyrt-tél 3,79% 3,07% 37.845 53.073
(anyavallalattol)*
Biztositékkal fedezett bankhitelek EUR-ban - TVK Erémi Kft. ** 3,81% 3,05% 9.213 9.778
Biztositékkal fedezett bankhitelek EUR-ban — Tisza-WTP Kit.*** 3,48% - 1.585 -
Pénziigyi lizing kotelezettség 147 239
Egyéb**** 3.550 2.955
Osszesen 52.340 66.045
Hosszu lejaratu kotelezettségek rovid lejaratu része 789 642
Osszesen hosszu lejarata kotelezettségek rovid lejaratu
rész nélkil 51.551 65.403

*A Tarsasag 2004. december 22-én a MOL Nyrt-vel megkotott 280 millié eurd dsszegi kdlcsonbdél 2004. évben 220 millio
EUR-t lehivott. Az Anyavallalati kdlcsén dsszes koltsége 11 bazisponttal alacsonyabb, mint a konzorcidlis devizahitelek
osszes sulyozott koltsége. A Tarsasag a 220 milli6 EUR dsszegl anyavallalati kdlcsénbdl 2005. julius 29-én 10 millié EUR-t
el6torlesztett .A Tarsasag 2006.évben 60 milli6 EUR-t elbtorlesztett , valamint 70 milli6 EUR &sszegl hitelkeretet
visszavonhatatlanul térélt az Anyavallalati k6lcsénbdl.

**A TVK Erédm( Kft. 2002. julius 26-an az OTP Bank Rt-vel 40 milli6 EUR Projektfinanszirozasi hitelkeretszerzédést kotott,
amely 2004. december 31-ig teljes mértékben lehivasra kerilt. A TVK Erémi Kft. beruhazasi hitelének fedezete a tarsasag
teljes eszkozallomanya. 2006. év végén az egy éven bellili torleszt6 részletek 2.352 ezer EUR Osszege atsorolasra kertlt a
révid lejaratu hitelek kozé.

** A Tisza-WTP Kft. az altala mikddtetett Tiszaujvarosi TVK Vizkezel6 projekt megvaldsitasa érdekében az OTP Bank Rt-
vel 2002.december 17-én hosszU lejaratu beruhazasi és fejlesztési projekthitel szerzdédést kotétt 8.000.000 EUR
Osszegben. A Kft. a projekthitel keretbdl 7.340.000 EUR 6sszeget hivott le a rendelkezésre tartasi idészak ( 2003.december
29.) végéig. A projekthitel fedezete a Tarsasag teljes eszkdzallomanya. A Tisza-WTP Kft. 2006.év végén az egy éven beliili
torlesztd részt 427 ezer EUR-t atsorolta a révid lejaratu hitelek kozé.

e A TVK ErdmU Kft. és Tisza-WTP Kift. altal a szindikatusi szerzédés alapjan a projekt futamideje alatt visszafizetendd, a
TVK Erémi Kft. masik tulajdonostarsara és a Tisza-WTP Kft. tulajdonosara jutd jegyzett téke kerilt kimutatasra az egyéb
hosszu lejaratu kélcsondk kdzott, mivel az IAS 32 szerint ez pénzigyi kbtelezettségnek mindsul.
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A biztositékkal fedezett hiteleket meghatarozott beruhazasi projektekhez vették igénybe, melyekre a biztositékot a

finanszirozott eszk6zok jelentik.

2006

milli6 forint

2-5 éven belll esedékes kotelezettségek 41.078
5 éven tul esedékes kotelezettségek 10.423
Osszesen 51.501

2005

milli6 forint
56.219
9.038

65.257

Pénziigyi lizingbdl eredd kotelezettségek netto jelenértéke 2006. és 2005. december 31-én a kdvetkezd modon alakultak:

2006

millié forint

1 éven belll esedékes 97
2-5 éven bellil esedékes 50
Osszesen 147

2005
millié forint
93

146

239

A pénziigyi lizinggel kapcsolatos minimalis lizingfizetések és azok netté jelenértékének alakulasa 2006. és 2005. december

31-én a kovetkez6:

2006. 2005.
Minimalis lizing- Koételezettség Minimalis lizing-
kotelezettség jelenértéke kotelezettség
millio forint milli6 forint milli6 forint
1 éven belll esedékes 101 97 97
2-5 éven belll esedékes 53 50 160
Minimalis lizing kotelezettség 154 147 257
Pénzlgyi koltségei -7 -18
Minimalis lizing kotelezettség jelenértéke 147 147 239
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14. Céltartalékok varhato kotelezettségekre

A Csoport céltartalékai a varhatd kotelezettségekre és koltségekre 2006. és 2005. december 31-én az alabbiak szerint

alakult:

Egyenleg 2005. januar 1.

Képzés és korabbi becslések
felllvizsgalata
Kamathatéas

Felhasznalas
Egyenleg 2005. december 31.

Képzés és korabbi becslések
felllvizsgalata
Kamathatéas

Felhasznalas
Egyenleg 2006. december 31.

Rovid lejaratu rész 2005. december 31.

Hosszu lejaratu rész 2005. december 31.

Rovid lejaratu rész 2006. december 31.

Hosszu lejaratu rész 2006. december 31.

Kérnyezetvédelmi céltartalék

Kérnyezet-

védelem

millié forint
4.015

182
322
-536

3.983

195
-503

3.675

835
3.148
673
3.002

Végkiele-
gités

millié forint
1.389

98

-1.370

117

47

87
30
32
15

Hosszu tavu
nyugdijazasi
juttatas

millié forint
248

221

197
16
205

Hosszu
tava
torzsgarda
juttatas
millié forint

201

Korenged-
ményes

nyugdij

millié forint

33

38

33

Osszesen

millié forint
5.652

327
334
-1.978

4.335

275
204
-637

4177

960
3.375
754
3.423

A megképzett kdrnyezetvédelmi céltartalék a 12 évre becsllt 6sszegek diszkontalt értékét tartalmazza. A kérnyezetvédelmi
kotelezettségekre tovabbi céltartalék képzése varhatoé az elvégzend§ allapotfelmérés fiiggvényében. (Lasd a 25. pontot) Az
érték becslése a jelenleg ismert technolégiak és mai arak alapjan, kockazattal sulyozott cash flow meghatarozasaval tértént,
becstlt kockazatmentes kamatlabbal diszkontalva.

Végkielégitésre képzett céltartalék

A végkielégitésre képzett céltartalék a 2006. december 31-én fennalld, de még ki nem fizetett végkielégitések Osszegét

tartalmazza.
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Nyugdijjuttatasokra képzett céltartalék

2006. december 31-én a Tarsasag 221 millié forint céltartalékot képzett a jelenlegi munkavallaldk jévébeni nyugdijazasakor
fizetend6 juttatdsok becsilt értékének fedezetére. A TVK nyugdijazaskor egy &6sszegben jaré juttatast fizet minden
munkavallaléjanak. A TVK munkavallaléi a szolgalati id6 figgvényében, a nyugdijazaskori fizetéslk alapjan legfeljebb kettd
havi juttatdsban részesilnek nyugdijazaskor. Kulén kezelésl alap egyik esetben sem kerult kialakitdsra. A céltartalék
mértékének meghatarozasa hivatalos statisztikai adatokat tiikr6z6 aktuariusi és pénziigyi feltételezések figyelembe vételével
tortént, melyek a TVK (zleti tervében szerepld feltételezésekkel 6sszhangban allnak. Alapvet6é aktuariusi feltételezések
szerint a diszkont rata és a bérszinvonal emelkedése kdzott 2%-os kiildnbség van.

Toérzsgarda jutalomra képzett céltartalék

2006. december 31-én a Tarsasag 201 millié forint céltartalékot képzett a jelenlegi munkavallalok jovében fizetendd
térzsgarda jutalom aktuariusi szamitasok alapjan meghatarozott értékének fedezetére. A TVK 5 évente egy 6sszegben jard
juttatast fizet minden munkavallaléjanak, aki legalabb 10 évet ledolgozott a Tarsasagnal.
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15. Szallitok és egyéb kotelezettségek

A Csoport szallitéi és egyéb kotelezettségeinek egyenlege 2006. és 2005. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

2006.12.31. 2005.12.31.

millié forint millio forint

Belfoldi kereskedelmi szallitok 23.707 25.022
- ebbdl: MOL Csoporttal szembeni 20.718 23.136
Tarsult vallalkozassal szembeni 137 33

Kiilfoldi szallitok 3.636 4.513
- ebbdl: MOL Csoporttal szembeni 478 1.330
Beruhazasi szallitok 1.389 1.240
- ebbdl: MOL Csoporttal szembeni 324 -
Vevoknek fizetendd elhatarolt mennyiségi engedmény 4.198 2.521
Elhatarolt kbtelezettségek 1.799 1.311
TVK Erémii Kft. tdbbségi tulajdonosanak fizetend6 osztalék 576 968
Munkavallalokkal szembeni kotelezettségek és jarulékai 433 306
Tarsasagi ado 221 -
Személyi jévedelemadd 69 34
Tisza WTP Kift. tulajdonosanak fizetendd osztalék 48 -
Helyi ado 10 40
Fizetendd osztalék* 5 -
Egyéb 382 182
Osszesen 36.473 36.137

* A 2006. évi fizetendd osztalék kotelezettség a 2005. év utan még ki nem fizetett osztalékot tartalmazza.
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16. Rovid lejaratu hitelek

2006 2005
millié forint milli6 forint

Biztositék nélkili hitelek
TVK ltalia folydszamlahitele 2 -
Osszesen 2 -

17. Arbevétel foldrajzi régiok szerinti megoszlasa

A 2006. és a 2005. december 31-vel végz6dd évekre a Csoport értékesitésének nettd arbevételének orszagonkénti
megoszlasa:

2006. év 2005. év

milli6 forint milli6 forint

Magyarorszag (engedménnyel csdkkentett) 157.518 128.716
Németorszag 29.259 23.465
Olaszorszag 26.227 18.324
Lengyelorszag 20.672 15.841
Szlovakia 7.888 5.263
Egyesiilt Kiralysag 7.635 6.597
Franciaorszag 6.594 6.349
Ausztria 6.192 3.900
Romania 3.011 3.583
Egyéb eurdpai orszagok 39.831 31.642
Eurépan kivili orszagok 6.591 7.545
- Export mennyiségi engedmény -2.682 -1.532
Osszesen 308.736 249.693
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18. Egyéb miikodési bevételek

A 2006. és 2005. december 31-vel végzdd6 évre a Csoport egyéb miikddési bevételeit az alabbiakban foglalhatjuk dssze:

2006. év 2005. év

milli6 forint milli6 forint

Immaterialis javak és targyi eszk6zok értékesitésének eredménye 136 167
Kapott késedelmi kamat, kartéritések, kdtbérek 118 555
Kapott tamogatasok 15 8
Kovetelés és kotelezettségek arfolyamnyeresége, nettd 12 704
Utdlag kapott engedmények 12 7
Egyéb 110 277
Osszesen 403 1.718

19. Személyi jellegii raforditasok

A 2006. és 2005. december 31-vel végz6dd évre a Csoport személyi jellegi raforditasait az alabbiakban foglalhatjuk 0ssze:

2006. év 2005. év

millié forint millio forint

Bérkoltség 6.251 6.346
Tarsadalombiztositasi jarulék 1.480 2.210
Egyéb személyi jellegli raforditasok 2.035 1.565
Osszesen 9.766 10.121
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20. Egyéb miikodési koltségek

A 2006. és 2005. december 31-vel végz6d6 évre a Csoport egyéb miikddési koltségeit az alabbiakban foglalhatjuk 6ssze:

2006. év 2005. év

milli6 forint milli6 forint

Biztositasi dijak 1.242 1.181
Helyi és egyéb addk 900 868
Bérleti dijak, lizing 575 611
Vagyon- és tlizvédelemmel kapcsolatos koltségek 399 387
Tanacsadodi, szakértdi és konyvvizsgaloi dijak 266 402
Reklamkoltségek 264 245
Takaritasi dijak (Koztisztasagi dijak) 240 271
Hatosagi dijak, illetékek 180 162
Kartéritések, késedelmi kamatok, kotbérek, birsagok 171 120
Bankkoltségek 158 152
Kovetelések értékvesztése, nettd 152 322
Hulladékartalmatlanitas 145 166
Koltségek, raforditasok ellentételezésére véglegesen adott tamogatasok, juttatasok 120 111
Elengedett kdvetelés 44 272
Fellgyeleti szolgaltatas dija - 682
Kornyezetvédelmi koltségek és céltartalék képzés (Lasd a 14.és a 25. pontot) - 183
Egyéb 537 599
Osszesen 5.393 6.734
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21. Pénziigyi miiveletek eredménye, netté

A 2006. és 2005. december 31-vel végz&dd évre a Csoport nettd pénziigyi miveletek bevételei/raforditasai az alabbiakban
foglalhatjuk 6ssze:

2006. év 2005. év

milli6 forint milli6 forint

Kapott kamatok 602 261
Egyéb pénzugyi bevételek 43 70
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 645 331
Fizetett kamatok™ 3.251 2.649
Skontd 606 545
Devizahitelek, kdlcséndk és egyéb eszkdzok arfolyamvesztesége, nettod 482 1.697
Céltartalék kamata 204 334
Egyéb pénzigyi raforditasok 9 113
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 4.552 5.338
Pénziigyi miiveletek raforditasai / (bevételei), netté 3.907 5.007

* A Csoport kamat raforditasai tartalmazzak 624 millié forint értékben a TVK Erémi Kft. és a Tisza WTP Kft. 2006. évi
hozamanak a tébbségi tulajdonosra (EMASZ Nyrt.), valamint a tulajdonosra ( Sinergy Kit.) juté részt.
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22. Tarsasagi adé

2006. évben a normal tarsasagi add mértéke 16% volt. Az adozas el6tti eredmény és az addalap korrekcids tételek
Osszesitett hatasa pozitiv addalapot eredményezett, igy a Tarsasag érvényesitette a 2005. évben (izembe helyezett
stratégiai beruhazas (Olefin 2 gyar) utan igénybe veheté 100%-0s addkedvezmeényt.

2006. szeptember 1-jétdl - a 2006. évi LIX. toérvény az allamhaztartas egyensulyat javitoé kiildonadordl és jaradékrol alapjan -
kiildnado fizetési kotelezettség terheli a Tarsasagot, melynek mértéke 4 %.

Halasztott ado:

A Tarsasag 16%-o0s addkulccsal szamitotta ki a halasztott adod kotelezettségét az addalap korrekcids tételekre, illetve 20 %-
os adokulccsal az IFRS addéalapot médosito tételekre vonatkozéan. 2006. évben 419 millié forint halasztott add kdvetelés
kerilt elszamolasra. Mindezeket figyelembe véve a halasztott ad6 kotelezettség a 2005. évi 3.457 millié forintrél, 2006.
évben 3.038 millié forintra csdkkent.

A konszolidalt éves beszamoldban szerepl6 adofizetési kdtelezettség a 2006. és 2005. december 31-én végz8d6 évekre az
alabbi elemekbdl All:

2006. év 2005. év

milli6 forint milli6 forint

Halasztott tarsasagi ado -419 1.511
Targyévi tarsasagi ado 568 166
Tarsasagi ado raforditas / (bevétel) 149 1.677

57 Tiszai Vegyi Kombinat Nyilvanosan Miik6dé Részvénytarsasag és leanyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint
készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
2006. december 31.

A halasztott ado kotelezettség a kdvetkezd elemekbdl tevédik 6ssze 2006. december 31-én és 2005. december 31-én:

Mérleg Eredményhatas

2006. év 2005. év 2006. év 2005. év

milli6 forint millié forint millié forint milli6 forint

Ertékcsokkenés 5.019 4.405 614 2.067

Kdérnyezetvédelmi céltartalék -588 -504 -84 -122

Felhalmozott negativ addalap -884 -386 -498 -386
Ertékvesztések és egyéb céltartalékok

elszamolasa -730 -82 -648 -28

IFRS aktivalasok miatti kiilénbség 55 44 11 -

Engedmény elhatarolas miatti kiilénbség - - - -

Periodikus karbantartas 166 -20 186 -20

Halasztott ad6 6sszesen 3.038 3.457 -419 1.511

A Csoport rendelkezik 5.521 milli¢ forint elhatarolt negativ addalappal, mely a kévetkezd évek pozitiv addalapjanak
ellentételezéseként hasznalhaté azon cégek estében, ahol a negativ addalap felmerilt. A Csoport tagjainal keletkezett
elhatarolt negativ addalapbdl szarmazé halasztott adé eszkéz nem kerll elszamolasra abban az esetben, ha
valoszinisithetd, hogy a jovében nem lesz elegend6 addzas elétti eredmény, mellyel szemben érvényesithetd a levonas.

A halasztott adé szamitas nem tartalmazza a kiilfoldi leanyvallalatok halasztott ado levezetését, a szamviteli politika xxv.)
pontja alapjan.

A Csoport rendelkezik 191 millié forint elhatarolt negativ addalappal, amelyre, mint el nem ismert veszteségre nem képzett
halasztott ad6 kovetelést.
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A szamviteli nyereség alapjan elvart és a tényleges adofizetési kotelezettség kozotti kiilonbség szamszerl levezetését az

alabbi tablazat mutatja be:

Adbzas elbtti eredmény a konszolidalt eredménykimutatas szerint

Aktualis addkulcs alapjan szamitott addfizetési ktelezettség (16%)
Beruhazasi adokedvezmény

Halasztott ad6 eszkdzok és kotelezettségek atértékelés

Magyar addjogszabalyok valtozasanak hatasa

Kulénadd

Megtérilési idészak szerinti korrekciod

Leanyvallalatok el nem ismert vesztesége

Meg nem tértilé idébeli eltérések

Eltéré addkulcsok hatasa

Egyéb

Tarsasagi ado raforditas / (bevétel) 6sszesen

23. Egy részvényre juté nyereség (EPS)

2006. év 2005. év
millié forint millié forint
17.420 8.085
2.787 1.294
-2.353 -637
-229 -

75 -

221 -
-642 1.197

31 6

-24 -469

203 96

80 190

149 1.677

A Csoport egy részvényre juté eredménye a 2006. és a 2005. december 31-i konszolidalt adatok alapjan a kdvetkezé:

Netté eredmény IFRS szerint (millié forint)

Részvények atlagos szdma az idészakban (darab)

EPS egy részvényre (1.010 forint névérték)

2006.12.31. 2005.12.31.
17.271 6.409
24.270.569 24.251.183
712 forint 264 forint

A torzsrészvények atlagos szamanak meghatarozasa sulyozott szdmtani atlag szamitadsaval tértént. A dolgozdi részvények

a kalkulacio részét képezik, mivel ezek az eredménybdl jogosultak osztalékra.

A Tarsasag véleménye szerint a higitott egy részvényre juté eredmény megegyezik a higitatlan egy részvényre jutd
eredménnyel, mivel nincsenek torzsrészvények, se arra vonatkozé vételi opciok a Tarsasag tulajdonaban.
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24. Pénziigyi instrumentumok

A mérlegben szerepl6 pénzugyi instrumentumokat a befektetések, egyéb befektetett eszk6zok, vevOkovetelések,
egyéb forgdeszkdzok, pénzeszk6zok, a hosszu és rovid lejaratu hitelek, egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek,
szallitok és egyeb kotelezettségek alkotjak. A felsorolt pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek nettd kdnyv szerinti
értéken szerepelnek.

A Csoport kamatozé pénziigyi instrumentumainak lejarat szerinti megbontasa 2006. december 31-én az alabbiak:

Even beliil 1-2 év 2-3 év 3-4 év 4-5 év 5 éven tul
Valtoz6 kamatozasu
Pénzeszkdzok 15.621 - - - - -
Allamkétvények (2013/C) - - - - - 177
Pénzigyi lizingbél ered6 97 50 - - - -
kotelezettségek
Anyavallalati kdlcsén - - 37.845 - - -
Beruhazasi hitel 692 736 783 831 883 6.873

A Csoport kamatozé pénzigyi instrumentumainak lejarat szerinti megbontasa 2005. december 31-én az alabbiak:

Even bellil 1-2 év 2-3 év 3-4 év 4-5év 5 éven tUl
Valtoz6 kamatozasu
Pénzeszkdzok 8.713 - - - - -
Allamkétvények (2013/C) - - - - - 158
Pénzlgyi lizingbdl eredd 93 97 49 - - -
kotelezettségek
Anyavallalati kélcson - - - 53.073 - -
Beruhazasi hitel 549 586 624 664 705 6.650
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Pénziigyi kockazatkezelés

Valutaarfolyam és a vilagpiaci ar kockazata

A Tarsasag altal hasznalt legfontosabb alapanyagok, valamint a Tarsasag altal eléallitott olefin és polimer termékek arai
ezen termékek vilagpiaci araihoz kotottek. Az értékesités bevételét jelentésen befolyasolja a forint intervencios savon beliili
helyzete, azaz az eurd/forint arfolyam, mig a vasarlasok elsésorban az USD arfolyamahoz kététten alakulnak. A Tarsasag
2006. évben nem kotott sem forward, sem opcids, sem egyéb derivativ lgyletet az arfolyamkockazat cstkkentése
érdekében. A Tarsasag hitele eurdban lett meghatarozva az arfolyamkockazat csékkentése érdekében.

Hitelkockazat

A hitelezési kockazat a partner késedelmi kockazatabol adodik. Ezen kockazatok mérséklése érdekében a Tarsasag egy Uj
szerz6dés alairasa el6tt minden esetben gondosan megvizsgalja a leendd vevé kondicidit és felméri a fizetési folytonossag
teljesiilésének feltételeit. A vevokovetelések jelentds részét a Tarsasag hitelbiztositassal fedezi. A Tarsasag vezetése azon
a véleményen van, hogy a hitelek kockazata nem tér el jelentésen a hozzajuk kapcsolddd eszkdzok kockazatatol.

Likviditas kockazat

A Tarsasag likviditasi politikaja el6irja, hogy biztositani kell a Pénzligyi Stratégia megvaldsitasahoz elegendd pénzeszkoz,
lehivhato hitelkeret rendelkezésre allasat. A lehivhato, fel nem hasznalt hiteldsszeg 2006. december 31-én a kdvetkezd:

2006 2005

milli6 forint millié forint
Rovid lejaratu lehivhato hitelkeret 17.285 17.291
Osszes lehivhaté hitelkeret 17.285 17.291
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25. Mérlegen kiviili kotelezettségek

Portfolio-kezelési szerz6déssel és értékpapir befektetésekkel kapcsolatos jogi vita

1998. évben a Tarsasag egyik volt vezetd tisztvisel6jének hataskori tullépése miatt, az eredetileg diszkont kincstarjegyek
vasarlasara jovahagyott 1.000 milli6 forintbdl a Quantum Broker Rt. kézvetitésével részvény portfolié kerllt megvasarlasra.
A Tarsasag vitatta a tranzakcioé jogossagat és megkérdéjelezte a brokercég eljarasanak szakszer(iségét és johiszemiiségét,
ezeért a hatésagnal feljelentést tett 1998. oktdberében a Quantum Broker Rt. ellen. A hatdsag a lefoglalt részvényportfoliot a
Tarsasagnak atadta.

A Quantum Bréker ellen inditott perben a Legfelsébb Birdsag a Tarsasag fellebbezésének nem adott helyt, ezért 2001-ben a
Tarsasag 569 millié Ft értékben leirta fennalld kdvetelését.

2002. évben a Févarosi Birdsagon mintegy 450 millié forint 6sszegl kereseti kdveteléssel élt a Tarsasag az Insider Kift-vel
szemben , mert ez a cég hozhaté 6sszefliggésbe a Tarsasag karosodasanak bekdvetkeztével. Az ligyben 2006. évben nem
tortént valtozas. 2007. februar 1-jén megérkezett a keresetet elutasito itélet, amely ellen a Tarsasag nem fellebbezett.

Jovedéki ado

A VPOP regionalis jovedéki kézpontja 2006. évben teljeskorl jovedéki addellenbrzést végzett a 2001-2005. évi idészakra
vonatkozdéan. A Hatdsdg az ellenérzés soran a vizsgalt id6szakra dsszesen 27,6 millié forint (torvényi eldirds miatt
pénzigyileg rendezett) jovedéki adohianyt , valamint ennek jogkdvetkezményeként 43,4 millié forint addbirsagot, illetve
késedelmi kamatot allapitott meg. A Tarsasag az els6 foku hatarozattal szemben fellebbezést nyujtott be, amelynek
elbiralasa folyamatban van. Az addellenérzés megallapitasaira a Tarsasag — a fellebbezésben foglaltak alapjan - nem
képzett céltartalékot.

Operativ lizing

A TVK UK Ltd. operativ lizing kotelezettségei az alabbiak:

2006 2005

GBP GBP
Even belili 47 407 -
Even tuli - 49.000
Osszesen 47.407 49.000

Szerzédéses beruhazasi kotelezettségek

A szerzddéses beruhazasi kotelezettségek értéke 2006. december 31-én 1.133 millié forint, amely teljes egészében a
Tarsasag kotelezettsége.
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Foldgazvasarlasi kotelezettség, Take or Pay (TOP) szerzédés

A TVK-Erémi Kft. hosszu tavu foldgazvasarlasi szerz6dést kotott az EON Rt.-vel, az erédmivi berendezés folyamatos
Uzemeltetése céljabdl. 2006. december 31-t8l ezen szerzédés 1 175 millié m? foldgaz beszerzésére vonatkozik (amelybdl
799 millié m® atlagaron szamitott értéke take-or-pay kotelezettség mellett érvényes) a 2017-ig fennmaradé idészakban.

Kornyezetvédelem

1996. évben, a Tarsasag privatizacioja el6tt elvégzett kdrnyezetvédelmi allapotfelmérés alapjan elkezd6détt az Olefingyar
teruletén feltart talajszennyezés karmentesitése, ezen felll folytatddott a festékgyar terlletén folyd karmentesités. A tobbi
szennyezett terlleten pedig 1999. évben kiilsé szakcég bevonasaval megkezd6dott a szennyezett talaj és talajviz
karmentesitése.

A fenti felmérés alapjan 1996. évben a Tarsasag a varhatd kornyezetvédelmi koltségek teljes Osszegére céltartalékot
képzett. Mivel azota teljes korl kdrnyezetvédelmi felmérés nem tortént a Tarsasagnal, a céltartalék évente aktualizalasra
kerllt az eredeti felmérés, az elvégzett munka és a menedzsment becslése alapjan.

A Tarsasag vezetése folyamatosan felmérte és felméri, hogy milyen intézkedések és beruhazasok sziikségesek ahhoz, hogy
a Tarsasag megfeleljen az EU direktivai alapjan kiadott Uj hazai jogszabalyi kdrnyezetvédelmi kdvetelményeknek.

Ezzel 6sszefliggésben kezd6dott meg 2002. masodik felében a kérnyezetvédelmi karmentesités alatt allo teruletek felszin
alatti szennyezettségének felmérése. A kiilsé szakértd cég altal végzett allapotfelmérés munkaanyagai alapjan
valészinisithetd tobblet karmentesitési raforditas miatt 2002 soran 2.101 millié forint kdrnyezetvédelmi céltartalék képzésre
kerlt sor. A céltartalék 6sszege csak a jelentéskészités idépontjaban ismert és j6l szamszerisithetd varhaté kiadasokra
nyujtott fedezetet.

A Téarsaséag 2003. év soran tovabb folytatta a kills6é szakérté cég altal végzett felszin alatti szennyezédések vizsgélatat, a
szennyez6dés mértékének és kiterjedésének pontositasa, valamint a karmentesitési technolégia meghatarozasa érdekében.
A vizsgalatok jelentés mértékld a multbol szarmazé felszin alatti szennyez6dést allapitottak meg. Az allapotfelmérésrél sz616
2003. év végén elkészillt dsszefoglald jelentést a Tarsasag az Eszak-Magyarorszagi Kérnyezetvédelmi Feliigyel6ség (a
tovabbiakban Hatésag) részére a kbtelezésben elSirt hataridére 2004. évben benyujtotta. A Hatésag az allapotfelmérésrél
készitett zarodokumentacioval kapcsolatban tovabbi kiegészitéseket irt el6, amelyet a Tarsasag elkészitett és benyujtott.
Ezek alapjan az Eszak-Magyarorszagi Kérnyezetvédelmi, Természetvédelmi és Viziigyi Feliigyelsség (EMIKOTEVIFE)
hatésagi kotelezést adott ki miiszaki beavatkozasi terv elkészitésére és benyujtasara 2005. szeptember 30-ai hataridével.

A Hatosagi kotelezésre benyujtott Mlszaki Beavatkozasi Tervdokumentacio a hatalyos jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen
kerllt 6sszeallitasra és tartalmazta a TVK-TIFO iparteriilet egészére a kdrnyezeti felelésség egységes kezeléséhez, illetve a
kornyezetjogi megfeleléség eléréséhez szilkséges stratégia rovid- és kozéptavu gyakorlati Iépéseit és azok tervszer(
Utemezését. A Tarsasag és a MOL Nyrt. integralt projekt keretében gondoskodik a multbéli tevékenységbdl szarmazé
kotelezettségek kezelésérdl. Az egyetemleges felel6sségvallalast a TVK Nyrt. és a MOL Nyrt. a 2006 juliusban alairt
Egyuttmikddési Megallapodasban rogzitette.

2006. évben a f6 hangsulyt a talajviz szennyez6édésének lokalizaciodja jelentette. A Tarsasag terliletén beldl, a déli hataron a
tovabbi szennyez6dés kijutasanak megakadalyozasa folyik, ezen kivll jelentSs lépések torténtek a szennyez&dés tovabbi
mindségi és mennyiségi paramétereinek, térbeli kiterjedésének az oldott csdéva dinamikajanak megismerésére.
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Erre a feladatra 2006. évben 112 millio forintot forditott a Tarsasag és ezzel parhuzamosan — kiils6é szakértd bevonasaval —
megkezdédott a TVK-TIFO ipari komplexum kérnyezeti felel6sségének egységes szemléletli kezelésére egy kockazati alapu
stratégiai koncepcio kialakitasa, melyet a szennyezett teriiletek dimenzidi és a probléma mértéke tett indokoltta.

2006. decemberében a Hatésag a komplex Mlszaki Beavatkozasi Tervhez kapcsoloddan egyetemleges kotelezéssel (TVK-
MOL) végrehajtand6 hatarozatot adott ki a TVK-TIFO ipartertilet egészére. A Hatarozat jovahagyta a két tarsasag rovid- és
kdézéptavi munkatervét, amelynek elsédleges célja a kotelezettségek kockazati alapra helyezett kezelése. A munkaterv
folyamatosan optimalizalja a kérnyezetvédelmi raforditasokat, a szennyezédés kezelési megoldasokat és az egyik elsd
jelentés mérfoldkéként 2009. év elejére telies kockazati térképet alkot. A kockazati térkép alapjan kozéptavon
Ujradefinialhatok a kérnyezetvédelmi célok és megvalésitasuk prioritasai, a kdtelezettségek szamszer(sitése.

A Tarsasag kornyezetvédelmi kotelezettségeit, és kezelésiket célzd6 munkatervét 2006-ban flggetlen kérnyezetvédelmi
auditor is fellilvizsgalta, és megallapitotta, hogy a Tarsasag kotelezettségei alaposan ismertek, felmértek.

A Téarsasag a kornyezetvédelmi karmentesitési feladatok elemzését folyamatosan végzi és jelentés pénziigyi, valamint
szellemi raforditassal kivanja elérni, hogy a multbdl orokolt tertletek problémait megoldva a térvényi kotelezettségeknek
megfeleljen. Ezen varhatdan jelentds jovdbeni pénzigyi raforditasok mértéke csak tovabbi vizsgalatok elvégzése utan lesz
szamszerlsithet6, mivel a jelenlegi informaciok alapjan sem a szennyez8dés kiterjedése, sem a karmentesitési technoldgia
nem definialt.

A Téarsasag altal a — fentieket figyelembe véve - jelenleg szamszerlsithet6 kornyezetvédelmi koételezettségekre
kdrnyezetvédelmi céltartalékot képzett, a céltartalék értéke 2006. december 31-én 3.675 millié Ft (2005: 3.983 millié Ft).

A fligg6 kornyezetvédelmi kotelezettségek Osszesitett értéke varhatéan meghaladhatja a 4 milliard forintot. A fliggé
kotelezettségek kozé sorolt kérnyezetvédelmi témakra a Tarsasag egyrészt nem rendelkezik Hatosagi kotelezéssel,
masrészt a feladat miszaki tartalma az el6z6ekben leirtak miatt bizonytalan, amelyekbdl kdvetkez6en ezen feladatok
elvégzésének valdszinlisége kisebb, mint 50%.
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26. Szegmens informaciok

A Csoport értékesitésének arbevétele 2006. és 2005. években szegmensenként a kdvetkezd:

2006. év 2005. év

Szegmens Belfdldi Export  Ertékesités Belfoldi Export Ertékesités

értékesités  értékesités arbevétele  értékesités értékesités  arbevétele

arbevétele  arbevétele arbevétele arbevétele

millié forint ~ milli6 forint milli6 forint ~ millié forint milli6 forint ~ millié forint
Olefin 85.362 4.810 90.172 67.171 3.680 70.851
Polietilén 26.396 106.884 133.280 23.051 82.886 105.937
Polipropilén 39.849 38.204 78.053 33.205 33.407 66.612
Egyéb 5.911 1.320 7.231 5.289 1.004 6.293
Osszesen 157.518 151.218 308.736 128.716 120.977 249.693

A Csoport targyi eszkdzeinek bruttd értéke, elszamolt értékcsdkkenése és nettd értéke 2006. és 2005. december 31-én
szegmensenként a kdvetkezd:

2006. év 2005. év
Szegmens Targyi Elszamolt érték Targyi Targyi Elszamolt érték Targyi
eszkdzdk csbkkenés eszkdzok nettd eszkdzok csbkkenés eszkodzok nettd
brutto értéke* értéke  bruttd értéke* értéke
milli6 forint milli6 forint milli6 forint millio6 forint milli6 forint milli6 forint
Olefin 110.824 28.981 81.843 107.095 23.228 83.867
Polietilén 37.189 16.693 20.496 37.649 12.636 25.013
Polipropilén 30.574 16.525 14.049 30.584 14.996 15.588
Egyéb 46.539 12.091 34.448 42.412 12.278 30.134
Osszesen 225.126 74.290 150.836 217.740 63.138 154.602

*Tartalmazza a folyamatban 1év8 beruhazasok értékét is.
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A Csoport 2006. és 2005. évi aktivalasai a kovetkezok:

2006. év 2005. év

Szegmens Aktivalt érték Aktivalt értékbdl Aktivalt érték Aktivalt értékbdl
immaterialis javak immaterialis javak

millié forint millié forint millié forint millié forint

Olefin 3.396 10 68.199 48
Polietilén 753 - 1.389 525
Polipropilén 190 - 40 1
Egyéb 1.018 100 19.595 78
Osszesen 5.357 110 89.223 652
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27. Ugyletek kapcsolt vallalkozasokkal

Tarsult vallalkozasokkal folytatott (izleti tranzakciok

A MOL Csoport a TVK Nyrt. megalakulasa 6ta a Tarsasag legnagyobb alapanyag szallitéja és egyes termékek legfontosabb
vasarldja. A Tarsasag 2001-ben irta alda a MOLTRADE-Mineralimpex Rt-vel a 2004-2013-ig terjedd idészakra vonatkozo
hosszu tavu alapanyag szallitasi szerzédést.

Kapcsolt vallalkozasokkal kapcsolatos tranzakciok 2006. és 2005. évben

2006. év 2005. év
millié forint millié forint

Ertékesités
ebbdl: MOL Csoportnak 52.375 43.573
-ebbdl: Moltrade-Mineralimpex Zrt. 45.363 38.717
Slovnaft, a.s. 3.402 4.005
Slovnaft Pethrocemicals 2.463 -
MOL Nyrt. 950 688
Kapcsolt vallalkozasnak 913 641
-ebbdl:  VIBA-TVK Kift. ( tarsult) 911 629

Beszerzés

- ebbél: MOL Csoporttol 210.747 184.259
-ebbdl:  Moltrade-Mineralimpex Zrt. 195.101 169.158
MOL Foldgazellato Zrt. 1.639 8.552
Petrolszolg Kift. 5.513 4.262
Slovnaft, a.s. 5.479 1.832
Kapcsolt vallalkozastél 637 628
-ebbdl:  VIBA-TVK Kift. ( tarsult) 409 249

* A MOL Féldgazellato Zrt. 2006.marcius 31-én értékesitésre kerdlt
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28. Részvény alapu juttatasok

Altalanos észténzési rendszer a felsé- és kbzépvezetés tagjai szaméra 2006-ig

Az Osztdnzé-kitlizés kiemelt tarsasagi és szervezeti szint(i pénziigyi és miikddési mutatdkat tartalmaz, valamint a Tarsasag
stratégiai céljainak a megvaldsitasahoz valé hozzajarulas és a Teljesitménymenedzselési Rendszerben (TMR) rogzitett
egyéni feladatok, kompetenciak is értékelésre kerlilnek. A mutatok értékelése és az egyéni feladatok, kompetenciak
mindsitése alapjan megallapitott 6szténzébdl altalaban 60 % az értékelést kovetben keril kifizetésre, 40 % pedig
halasztottan, két év varakozasi id6 utan, mely arany az egyéni szerz6dések alapjan valtozhat. Az 6sztonzési rendszerrel
kapcsolatban 2006-ban felmertilt raforditasok dsszege 230 millié Ft.

2006 2005
Rovid tavu 6sztdénzd (60%) 139 82
Hosszu tavu 6sztonzé (40%) 2004 - 18
Hosszu tavu 6sztonzd (40%) 2005 33 16
Osszesen 172 116

Részvény alapu opcios juttatas 2006. évidl

2006. évtdl bevezetett részvényopcion alapuld 06szténz6 rendszere a MOL Csoport menedzsment hosszu tavu
részvényarfolyam-ndvelés érdekeltségét teremti meg.

Az opcids 6sztdénzé évenként ismételten a MOL részvényekre vonatkozé vételi opcid alapjan szamitott készpénz kifizetési
bérészténzd, mely

- évente induld 5 éves (3 év megszolgalasi id6 +2 év lehivasi id6szak) periddust atfogva mikodik,

- mértékét a MOL besorolasi kategérianként meghatarozott egységek mennyisége hataroz meg,

- azegységek értékének meghatarozasara évente kertl sor (2006-ban és 2007-ben 1 egység = 100 MOL részvény).

A harmadik év végéig nincs méd az opcié bevaltasara (varakozasi idészak), a 4. év januar 1-jét6l az 5. év december 31-ig
terjed® id6szak a bevaltasi periodus.

A kifizetés a bevaltasi periddusban a bevaltas bejelentése alapjan torténik, mely a megallapitott részvény darabszam és az
arndvekmeény (induld ar és a bevaltasi ar kiilénbdzete) szorzataként kerlil meghatarozasra és kifizetésre.
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A részvény alapu opcios juttatas alakuldsa a kdvetkez6:

Atvaltasi opcié  Sulyozott

darabszama atlagos
atvaltasi ar
2006 2006
részvény forint/
részvény
Ev kdzben adott juttatas 13.000 20.170
Kotelezettség év végén 13.000 20.170

Az IFRS 2-vel 6sszhangban, a részvény alapu opcios juttatas készpénz elszamolasu tranzakcioként keriilt kimutatasra, az
0szténzé megszolgalas idépontjaban szamitott valos értékének az eltelt megszolgalasi idészakra jutd része raforditasként
torténd elszamolasaval. Az opcids juttatas felmeriilt kdltsége a személyi jellegl raforditasok kdzott kertlt elszamolasra, a

szallitok és egyéb kotelezettségek egyidejii nOvekedésével, amely 2006-ban 41 millié forint volt.

A valos értékek a binomidlis opcid arazasi modell alapjan kerilltek maghatarozasra. A modell alapadatai a kévetkezd:

2006
Sulyozott atlagos részvényarfolyam (forint / részvény) 20.170
Sulyozott atlagos atvaltasi ar (forint / részvény) 21.300
Multbéli adatokon alapulé varhato volatilitas 29,31%
Varhaté hozam 1,46%
Varhaté élettartam (év) 4.0
Kockazatmentes kamatlab 7,54%
Az opci6 atlagos sulyozott valds értéke 7179
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Juttatasok a kulcspozicioban 1évé fels6- és kbzépvezetés részére

2006. év 2005. év

millié forint millié forint

Bérek és egyéb rovid lejaratu juttatasok 213 218
Végkielégités - -
Nyugdijazasi juttatasok - -
Egyéb hosszu lejaratu juttatasok 15 7
Részvényalapu juttatasok - -
Tiszteletdij 10 7
Osszesen 238 232

Az Igazgatdsag és Felligyeld Bizottsag tagjai részére nydjtott hitelek

Sem az Igazgatdsag, sem a Felligyeld Bizottsag tagjai részére nem kertilt sor hitel nyujtasara.
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29. A magyar szamviteli szabvanyok és az IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi beszamolok ko6zotti eltérések
levezetése

A Magyar Szamviteli Torvény 1992. januar 1-én lépett hatalyba és azota t6bbszér modosult. Az Uj, 2000. évi C. torvény
2001. januar 1-i hatalyba Iépésével jelentésen kdzeledtek a magyar szamviteli el6irasok az IFRS eléirasaihoz. A szamvitel
alapelvek kialakitasaban meghatarozé volt az EU 4., 7. és 8. direktivaja, azonban ezek bizonyos vonatkozasban még mindig
eltérnek az IFRS-t6l. A kovetkez6é tablazat mutatia a magyar, nem konszolidalt sajat t6ke egyeztetését az IFRS
beszamolohoz:

Mérleg Kils6
Jegyzett szerinti tulajdonosok
téke Tartalékok eredmény részesedése Sajat téke

millié forint ~ milli6 forint ~ milli6 forint millié forint millié forint
2006. december 31. - MSZSZ
Térsasig 24.534 94.391 15.895 - 134.820
IFRS konszolidacié hatasa - 710 - - 710
Kulsé tulajdonosok részére kifizetett - -4 - - -4
osztalék
IFRS médositasok:
- Megvaltott dolgozéi részvények 1 - - - - -
- Halasztott ad6 2 - -3.172 383 - -2.789
- Mlszaki berendezések aktivalt értéke 3 - 7.668 - - 7.668
- Mlszaki berendezések 3 - -7.349 -44 - -7.393
értékcsokkenése
- Periodikus karbantartas aktivalt értéke 4 - - 1.073 - 1.073
- Periodikus karbantartas 4 - -42 -201 - -243
értékcsokkenése
- Befektetetések értékelésének 6 - 299 -43 - 256
kildnbdzete
- Goodwill értékcsdkkenés visszavét 7 - 40 39 - 79
- Vezetdi prémium elszamolasa 8 - -72 32 - -40
- Negativ goodwill atsorolasa - 3 -1 - 2
eredménytartalékba
- Egyéb - -318 138 - -180
2006. december 31. — IFRS Csoport 24.534 92.154 17.271 0 133.959
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Kils6
Jegyzett Mérleg szerinti  tulajdonosok
téke  Tartalékok eredmény részesedése Sajat téke

millié forint ~ milli6 forint milli6 forint milli6 forint  milli6 forint
2005. december 31. - MSZSZ Tarsasag 24.666 89.853 5.558 - 120.077
IFRS konszolidacié hatasa - -7 722 - 715
Kls6 tulajdonosok részesedése az IFRS
szerint - - 1 43 44
IFRS médositasok:
- Megvaltott dolgozdi részvények 1 -174 - - - -174
- Halasztott adé 2 - -1.945 -1.227 - -3.172
- Miszaki berendezések aktivalt értéke 3 - 7.668 - - 7.668
- Miszaki berendezések értékcsokkenése 3 - -7.303 -46 - -7.349
- Periodikus karbantartas értékcsdkkenése 4 - - -42 - -42
- Pénziigyileg nem realizalt mennyiségi
engedmény elhatarolasa 5 - -1.687 1.687 - -
- Befektetetések értékelésének kilonbozete 6 - 320 -21 - 299
- Goodwill értékcsokkenés visszavét 7 - - 40 - 40
- Vezet6i prémium elszamolasa 8 - -139 67 - -72
- Negativ goodwill atsorolasa
eredménytartalékba - 3 - - 3
- Egyéb - 11 -330 - -319
2005. december 31. — IFRS Csoport 24.492 86.774 6.409 43 117.718

1. Megvaltott dolgozoi részvények

Az IFRS el6irasa szerint a megvaltott dolgozoéi részvények névértéke a jegyzett t6két csdkkenti.

2. Halasztott ado

Az IFRS eléirja a halasztott ad6 eszkdz vagy kotelezettség kimutatasat minden idébeli addeltérésre, ha ezen eszkdzok és
kotelezettségek elszamolt értéke a jovébeni addalapot képezb nyereség meghatarozdsakor érvényesitheté lesz. A magyar
szamviteli szabalyozas nem teszi lehetévé ilyen eszkdz vagy kotelezettség felvételét az egyedi mérlegbe.
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3. Hitelfelvételi kdltségek aktivalasa

Az IFRS megengedi azon finanszirozési koltségek aktivalasat, amelyek kozvetlenll eszkdz beszerzéshez vagy eszkdz-
eléallitdshoz kapcsolhatéak. A hitelfelvételi koltségek mind a beruhazashoz kdézvetlenil kapcsolédd hitelhez mind az
altalanos vallalatfinanszirozast szolgalo hitelhez tartozhatnak és magukba foglalhatjak az arfolyam kiilénb6zetnek a kamatot
helyettesité részét is. A MSZSZ szerint csak a beruhazashoz koézvetlenil kapcsolodéd hiteleken felmerilt kamatot és
arfolyam kulénbdzeteket, fliggetlenill az utdbbi mértékétdl, kell és lehet aktivalni.

4. Karbantartasi kéltségek

Az IAS 16-nek megfeleléen az ismétlédd jelentds karbantartasok koltségeit aktivalni kell a kapcsolddd targyi eszkozok
bekeriilési értékébe, mely koltséget a kovetkez6 jelentds karbantartasi munkalatokig terjed6 id6észak alatt kell
értékcsokkenésként elszamolni. Az MSZSZ szerint ezeket tovabbra is koltségként kell elszamolni.

A 2005.évben aktivalt Uj targyi eszkdzok bruttd értékébdl a karbantartasi kodltségek kilon komponensként kiemelésre
kertltek. A "karbantartasi komponens” hasznos élettartama a karbantartasi ciklus tervezett hossza. A 2005. januar 1-je el6tt
aktivalt targyi eszkdzok karbantartasi munkainak felmerilésekor a periodikus karbantartasi koltségeket aktivalta a Tarsasag
(ezen koltségek a korabbi id6szakokban raforditasként keriltek elszamolasra).

5. Pénzugyileg nem realizalt mennyiségi engedmény elhatarolasa

Az MSZSZ szerint a szerz6désen alapuld — konkrét termékhez, anyaghoz, aruhoz, szolgaltatasnyujtashoz kdézvetve
kapcsolédo, nem szamlazott — utélag adott engedmények szerz6dés szerinti, a mérlegkészités idépontjaig pénzigyileg
rendezett 6sszegét lehetett kimutatni az egyéb raforditasok kozott 2004. december 31-ig. Az IFRS megengedte azon adott
vagy kapott engedmény elszamolasat, amelyet pénziigyileg még nem teljesitett. A 2005. évi eredményben az elhatarolt
engedmény visszakdnyvelése szerepelt. 2005. januar 1-jétél az MSZSZ és IFRS szerinti elszamolas kdz6tt nincs
eredmeényt befolyasold kilénbség.

6. Befektetetések értékelésének kilonbozete

Az IFRS szerint a befektetéseket téke mddszerrel értékelik (részesedésre jutd sajat téke), mig a magyarban értékvesztéssel
csokkentett bekerilési értéken. A végelszamolassal megsziint befektetések atértékelésének kivezetését is tartalmazza.

7. Goodwill értékcsokkenés visszavét

Az IFRS 3 — Uzleti Kombinacidk standard atmeneti rendelkezéseivel dsszhangban 2005. januar 1-jétél megsziint a
megvasarolt Uzletrészekhez kapcsolodd goodwill amortizacidja. MSZSZ szerint a goodwill értéke hasznos élettartam alatt
kerul elszamolasra.

8. Vezet6i prémium elszamolasa

Az IFRS szerint a vezet6i prémium abban az évben kertl elszamolasra, amely id6szakkal 6sszefliggésben all, mig a MSZSZ
a pénzligyi rendezéskor mutatja ki. A hosszu tavu vezet6i premium 36 honapra idéaranyosan van elszamolva az IFRS
szerint.
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